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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

SALDOS SALDOS SALDOS
Nota IFRS IFRS IFRS
Estado de Situacion Financiera Clasificado 31/03/2009| 31/12/2008 01/01/2008
MUS$ MUS$ MUS$
Estado de Situacion Financiera Clasificado
Activos
Activos, Corriente
Activos Corrientes en Operacién, Corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4 181.393 108,032 3.787
Activos Financieros a Valor Razonable con CambioResultados 23 195.045 66.983 204731
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, Rerriente 23 571.529 588.803 686.726
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @tarie 13 3.248 5.475 11.39
Inventarios 3 690.897 699.4112 539.1p5
Activos Biologicos, Corriente 21 287.238 268.289 304.2P9
Pagos Anticipados, Corriente 89.934 74.331L 54.194
Cuentas por cobrar por Impuestos Corrientes 186.604 148.67)0 122.219
Otros Activos, Corriente 2.071 3.041 7
Activos Corrientes en Operacion, Corriente, Total 207.96( 1.963.036 1.997.191
Activos, Corrientes, Total 2.207.96 1.963.036 1.997.191
Activos, No Corrientes
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrao, Ne 23 8.268 7 86k 17.099
Corriente
Inve_rs,_long§ en Asociadas Contabilizadas por el NEte la 15 130.51% 128.811 140.767
Participacion
Activos Intangibles, Neto 20 14.732 14.469 15.640
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 7 4.634.671 4.606.914 4.601.471
Activos Bioldgicos, No Corriente 21 3.365.090 3.382.889 3.517.684
Activos por Impuestos Diferidos 6 89.003 86.40b 78.516
Pagos Anticipados, No Corriente 23.003 21.16D 16.530
Otros Activos, No Corriente 11.025 8.868 24.434
Activos, No Corrientes, Total 8.276.314 8.257.444 8.412.421
Activos, Total 10.484.274  10.220.480  10.409.612
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA(continuacion)

SALDOS SALDOS
IFRS IFRS
Estado de Situacion Financiera Clasificado 31/12/2008  01/01/2008
MUS$ MUS$
Patrimonio Neto y Pasivos
Pasivos, Corrientes
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente
Préstamos que Devengan Intereses, Corriente P3 16.04 372.622 336.894
Otros Pasivos Financieros, Corriente 23 868 14.051 .0077
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagaiigfte 309.488 308.633
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Gerrien 8.330
Provisiones, Corriente 2.320
Cuentas por Pagar por Impuestos Corrientes 40.940
Otros Pasivos, Corriente 214.692
Ingresos Diferidos, Corriente 4.671
Obligacién por Beneficios Post Empleo, Corriente 10 2.4718
Pasivos Corrientes en Operacion, Corriente, Total 925.975
Pasivos, Corrientes, Total 925.9Y5
Pasivos, No Corrientes
Préstamos que Devengan Intereses, No Corrientes 23 423.271 2.381.3P9
Provisiones, no Corriente 6.211
Pasivos por Impuestos Diferidos 1.081.968
Otros Pasivos, No Corrientes 35.446
Ingresos Diferidos, No Corriente 299
Obligacion por Beneficios Post Empleo, No Corriente 19.445
Pasivos, No Corrientes, Total 3.524.758
Patrimonio Neto
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Insmmentos de
Patrimonio Neto de Controladore
Capital Emitido 353.1}6
Otras Reservas 0
Resultados Retenidos (Pérdidas Acumuladas) 1.925.673.75 5.456.077
Patrimonio Neto Atribuible a los Tenedores de Instumentos de
. . 5.809.253
Patrimonio Neto de Controladore
Interés Minoritario Participaciones Minoritarias 149.626
Patrimonio Neto, Total 5.958.479
Patrimonio Neto y Pasivos, Total 10.409.612
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ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Estado de Resultados Integrales Nota 31/03/2009 31/03/2008
Estado de Resultados MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida) de Operaciones
Ingresos Ordinarios 9 660.14 961.246
Costo de Ventas 482.214 543.637
Margen Bruto 177.92] 417.609
Otros Ingresos de Operacion 1 45.841 17.46¢
Costos de Mercadotecnia 8.160 7.751
Costos de Distribucion 72.524 97.29p
Investigacion y Desarrollo 408 351
Gastos de Administracion 57.415 68.76p
Otros Gastos Varios de Operacion 10.667 6.45
Costos Financieros 1 41.55( 49.488
Participacién en Ganancia (Pérdida) de Asociadasabdizadas por el
Método de la Participaci 1.143 927
Diferencias de cambio 11 -9.837% 29.566
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de ActiedSarrientes no
Mantenidos para la Ver 1 -3.017 -616
Otras Ganancias (Pérdidas) 1 231
Ganancia (Pérdida) antes de Impuesto 21.33§ 235.07)7
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 7.156 5.593
Ganancia (Pérdida) de Actividades Continuadas desgs de Impuesto 14.183 189.4844
Ganancia (Pérdida) 14.187 189.484
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Tenedores de Instrunentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladma y Participacion
Ganancia (Pérdida) Atribuible a los Tenedores deungentos de
Participacién en el Patrimonio Neto de la Controta 13.624 187.06P
Ganancia (Pérdida) Atribuible a Participacion Mitaria 556 2.411
Ganancia (Pérdida) 14.187 189.48¢4
Acciones comunes
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion 0,0001253 0,0016746
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de OperesiDiscontinuadas 0 0
Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de OperesiGontinuadas 0,00013453 0,0014746
Estado de Resultados Integrales 31/03/2009 31/03/2008
MUS$ MUS$
Ganancia (Pérdida) 14.187 189.484
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono en ehftatio Neto
Cobertura de Flujo de Caja -3.969 d
Ajustes por conversion 5.82( 19.60L
Otros Ingresos y Gastos con Cargo o Abono enR&trimonio Neto, Total 1.851 19.6q1
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 16.039 209.08b
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Atribuibk a
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Abibu los Accionistas
Mayoritarios 15.084 205.964
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales Abiew Participaciones
Minoritarias 949 3.121
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales, Total 16.039 209.08b
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Cambios en Capital Pagado Reservas Cambios er] Cambios en
Acciones Ordinarias Resultados| Patrimonio Cambios en | Cambios en
. Sobreprecio § Reservas dg Retenidos | Atribuible a los Intereses Patrimonio
Capital en i .. 'Reservasdg " . A L
Aciones CoIogamon d{ Conversion Coberturas (Pérdidas Acmomstas de| Minoritarios Neto, Total
Acciones MUS$ Acumuladas)la Matriz, Total MUS$ MUS$
31-3-2009 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2009 347.55] 5.62p -158.165 0 5.673.751 5.868]762 12(.608 2949
Saldo Inicial Ajustado Reexpresado 347.55] 5.62p -158.165 0 5.673.751 5.868|762 120.608 2949
Cambios
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 13.624 13.62p 586 14.182
Dividendos -5.45( -5.45 -2.821 -8.271
Otro Incremento (Disminucién) en Patrimonio Neto 5.427% -3.969 1.458 393 1.8p1
Saldo Final Periodo Actual 31/03/2009 347.55] 5.62p -152.738 -3.969 5.681.p27 5.878.396 118.736 5.997.132
Cambios en Capital Pagado Reservas Cambios erf Cambios en
Acciones Ordinarias Resultados| Patrimonio Cambios en | Cambios en
. Sobreprecio § Reservas dg Retenidos | Atribuible a los Intereses Patrimonio
Cap!tal € colocacién d{ Conversion Reservas dp (Pérdidas | Accionistas de| Minoritarios Neto, Total
Acciones Acciones MUS$ Coberturas Acumuladas)la Matriz, Total MUS$ MUS$
31-3-2008 MUSS | muss MUSS MUSS
Saldo Inicial Periodo Anterior 01/01/2008 347.55] 5.62p D 0 5.456.0[7 5.809.253 149(626 5.958.879
Saldo Inicial Ajustado Reexpresado 347.55] 5.62p D 0 5.456.0[77 5.809.253 149(626 5.958.879
Cambios
Resultado de Ingresos y Gastos Integrales 187.064 187.069 2.415 189.484
Dividendos -74.399 -74.39p -4.615 -79.01L14
Otro Incremento (Disminucién) en Patrimonio Neto 18.894 18.894 706 lg.si}
Saldo Final Periodo Anterior 31/03/2008 347.55] 5.62p 18.895 0 5.568.147 5.940)818 148.132 6. 9
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Operacion, Método Directo

Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operacionesyiétodo Directo 31/03/2009 31/03/2008|
MUSS$ MUSS
Importes Cobrados de Clientes 769.88¢ 981.518
Pagos por Desembolsos en Investigacion y Desarrollo 408 35]
Pagos a Proveedores 636.174 755.585
Remuneraciones Pagadas 46.414 48.84f
Otros Cobros (Pagos) 50.62: 43.85¢
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Operacionesfotal 137.511 220.5849
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Activilades de Operacion
Importes Recibidos por Intereses Recibidos Clasifis como de Operacion 3.p70 3)356
Pagos por Intereses Clasificados como de Operacione 46.054 52.56¢
Pagos por Impuestos a las Ganancias 20.244 28.21
Flujos de Efectivo por (Utilizados en) Otras Activilades de Operacion, Total -62.731 -77.425
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Operacién 74.780 143.164

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Inversion

Importes Recibidos por Desapropiacion de Propiesiddlanta y Equipo B6 367
Importes Recibidos por Desapropiacion de Activaddjicos 2.508 0
Otros Flujos de Efectivo de (Utilizados en) Actizites de Inversion 14 U2
Incorporacion de propiedad, planta y equipo 79.011 77.28b
Pagos Para adquirir Activos Biologicos 17.723 29.68p
Pagos para Adquirir Asociadas 0 2.353
Otros desembolsos de inversion 1.206 301
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Inversion -95.332 -109.2114

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Financiacion

Obtencién de préstamos 308.793 228.610
Importes Recibidos por Emision de Otros Pasivoarkgieros 142.127 0
Pagos de préstamos 236.04( 190.935
Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en) Activiades de Financiacion 214.880 37.475
Incremento (Decremento) Neto en Efectivo y Equivatdes al Efectivo 194.328 71.625
Efectos de las Variaciones en las Tasas de Carobre &l Efectivo y Equivalentes al i

) 1.25 6.02y
Efectivo
Ef.e<.:t|vo y Equivalentes al Efectivo, Presentadosldbstado de Flujos de Efectivo, Sg 167.287 267.839
Inicial
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Presentadosldistado de Flujos de Efectivo, Sg 362,874 345.41

Final
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NOTA 1. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS (NIC 1)

Informacion sobre la Entidad

Nombre de Entidad que Informa

Celulosa Arauco y Constitucion S.A. y Filiales(elelante “Arauco”)

Con fecha 14 de junio de 1982, Celulosa Arauco iysGimicién S.A. se inscribio en el Registro de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguosespondiéndole el No.042 de dicho
registro, encontrandose por tanto sujeta a laliiscadn de esta Superintendencia.

Ademas se encuentra inscrita en el Registro der&&lia filial Forestal Cholguan S.A. (Registro
No 030).

La Sociedad cuenta con una Agencia en Panama.

Nombre de Entidad que Informa en Fecha del BalancBrecedente
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. y Filiales @afelante “Arauco”)
Rut de Entidad que Informa

93.458.000-1

Numero del Registro de Valores

N° 042

Domicilio de la Entidad que Informa

Avenida el Golf 150 piso 14, Las Condes

Forma Legal de la Entidad que Informa

Sociedad Andénima cerrada

Pais de Incorporacion

Chile

Domicilio de la Sede Social o Centro Principal déllegocio
Avenida el Golf 150 piso 14, Las Condes

Descripcion de Operaciones y Actividades Principage

Arauco tiene como actividad principal, la produecidventa de productos ligadakarea forestal e

industrial maderera. Sus operaciones principalesn$ecan a las areas degocio de Celulosa,
Paneles, Madera Aserrada y Forestal.



€ ARAUCO

Nombre de Entidad Controladora

Empresas Copec S.A.

Nombre de Entidad Controladora Principal de Grupo
AntarChile S.A.

Informacion sobre Negocio en Marcha

Los Estados Financieros Consolidados de Araucopifiupreparados sobre la baseedepresa en
marcha.

Presentacion de Estados Financieros
Los estados financieros presentados por Araucd dé3narzo de 2009 son:
- Estado de Situacion Financiera-Clasificado
- Estado de Resultados Integrales-por Funcién
- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
- Estado de Flujo de Efectivo-Directo
- Informaciones explicativas a revelar (notas)
Fechas de Estados Financieros
31 de marzo de 2009
Periodo Cubierto por los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de marzo de 2009
Naturaleza de Estados Financieros
Estados financieros Consolidados de Arauco.
Moneda Funcional
Arauco ha definido que su moneda funcional ppalcgs el Délar Estadounidense, dado que casi
la totalidad de las operaciones de venta de sukipims son exportaciones, en tanto que los costos
estan relacionados o indexados en gran mediddaal dé
Moneda de Presentacion
Dolar Estadounidense

Nivel de Precision en las Cifras de los Estados FEincieros

Los Estados Financieros se presentan en milesldeedgsin decimales.
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Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros consolidados de Araucelipeeriodo comprendido entre el 1 de enero y el
31 de marzo de 2009 son los primeros estados fatascconsolidados de acuerdo ddarmas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFxaéco ha aplicado NIIF 1 greparar sus
estados financieros consolidados.

La fecha de transicién de Arauco es el 1 de ener@08. Arauco ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de aidopde las NIIF por Arauco es el 1 de enero de
20009.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estadosdiaers consolidados antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y agude las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Informacion que Siendo Requerida por NIIF, No fue Pesentada en los Estados Financieros

En los presentes estados financieros se ha prdseotda la informacion requerida por las NIIF.
Informacion Adicional que es Relevante para la Comgnsion de los Estados Financieros

La sociedad Fondo de Inversion Bio Bio y su subsaliForestal Rio Grande S.A., son entidades
gue califican en su conjunto como Sociedades dee@idmEspecial, debido a que con Arauco se
mantienen contratos exclusivos daministro de madera y compras futuras de prediosn
contrato de administracién forestal.

Cumplimiento y Adopcién de NIIF

Los Estados Financieros de Arauco presentan ersteds aspectos significativos, la situacion
financiera, los resultados de sus operaciones Ylugss de efectivo de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Esta presentacion exige proporcionar la represéntdiel de los efectos de las transacciones, asi
como los otros hechos y condiciones, de acuerdo laendefiniciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos yogasstablecidos en el marco conceptual de las
NIIF.

Declaracién de Cumplimiento con NIIF

Los Estados Financieros de Arauco presentan lacsfto financiera, el desempefio financiero y los
flujos de efectivo bajo las Normas Internacionalednformacion Financiera.
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Informacion a Revelar sobre Capital
Informacion de los Objetivos, Politicas, y los Prasos que la Entidad Aplica para Gestionar
Capital

Las politicas de administracion de capital de Aodinen por objetivo:

a) asegurar el normal funcionamiento de sus operagigria continuidad del negocio en el
largo plazo

b) asegurar el financiamiento de nuevas inversionein adle mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo

c) Mantener una estructura de capital adecuada aeol@i ciclos econémicos que impactan
al negocio y a la naturaleza de la industria

d) maximizar el valor de la compafiia, proveyendo twrne® adecuado para los accionistas.

Informacion Cualitativa sobre Objetivos, Politicas,y los Procesos que la Entidad Aplica para
Gestionar Capital

Arauco administra como capital el patrimonio a wdloro mas la deuda financiera (deudas con
bancos e instituciones financieras y bonos).

Informacion Cuantitativa Sobre Cémo se Gestiona eCapital

Los resguardos financieros a los que esta suje@pafia se muestran en la siguiente tabla:

Monto al Monto al Patrimonio | Cobertura Nivel de Nivel de
Instrumento | 31-03-2009 | 31-12-2008| >=MUS$ | de intereses| Endeudamientd | Endeudamient®
(MUSS$) (MUSS$) 2.500.000 >= 2 0x <=1,2X <= 0,75x
Bonos Locales| 364.524 203.668 N/A N/A v N/A
Créditos 80.021 160374 N N N/A
Sindicados
Crédito
Forestal Rio 164.844 173.627 N/A \@ N/A \@
Grande S.A.
Crédito
Bilateral 243.365 241.024 N/A v v N/A
Otros Créditos 197.14Y 41.860 No se exigen resgsard
Bonos en el 1.818.284 1.829.990 No se exigen resguardos
extranjero

N/A: No aplica para el instrumento
(1) Nivel de endeudamiento (deuda financiera didadn: patrimonio mas interés minoritario)
(2) Nivel de endeudamiento (deuda financiera diladin: activos totales)
(3) Resguardos financieros del crédito tomado poreBtal Rio Grande S.A. sélo aplica para los essdfiftancieros de
esa compafiia

A su vez, la clasificacion de riesgo de los ins&nins de deuda son los siguientes:

Instrumento Stla;)r:)c(i)a:’rsd & Fitch Ratings Moody’s Feller Rate
Bonos Locales - AA - AA
Bonos en el extranjero BBB+ BBB+ Baa2 -

Los requerimientos de capital son incorporadosase fa las necesidades de financiamiento de la
companiia cuidando mantener un nivel de liquidezwato y cumpliendo con los resguardos

financieros establecidos en los contratos de deiggates. La comparfiia maneja su estructura de
capital y realiza ajustes en base a las condiciecesémicas predominantes de manera de mitigar
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los riesgos asociados a condiciones de mercadasadvg en base a oportunidades que se puedan
generar para mejorar la posicién de liquidez dmfapania.

El capital (en miles de délares) al 31 de marza@f® y al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

En miles de délares 31/03/2009 31/12/2008
Patrimonio 5.878.396 5.868.762
Préstamos Bancarios 685.377 616.891
Arrendamiento Financiero 1.032 1.3p4
Bonos 2.182.808 2.033.658
Capital 8.747.613 8.520.70b

Requerimientos Externos de Capital al Cual esté Sefjo Durante el Periodo Actual

La naturaleza de los requerimientos externos diatafene dada por la necesidad de mantener
ciertos ratios financieros que aseguren el cumgtitoi del pago tanto de deudas bancarias como de
bonos, lo cual entrega directrices sobre rangasagital adecuados que permitan dar cumplimiento
a estos requerimientos.

Consecuencias de Incumplimiento, Cuando la Entidado Haya Cumplido los Requerimientos
Externos

Arauco ha cumplido los requerimientos externos.

Informacion a Revelar sobre Supuestos Claves para Estimacion de la Incertidumbre

Arauco no estima probable la existencia de riedgagos de incertidumbre de los que pueda
resultar algin ajuste significativo de los valdibss de activos y pasivos dentro del préximo afio
financiero.

Politicas Contables

Los presentes estados financieros consolidadod ale3marzo de 2009 fueron preparados de

acuerdo a las politicas contables disefiadas emdfuaclas NIIF vigentes y aplicadas de manera
uniforme a todos los ejercicios que se presentas&s Estados Financieros consolidados.

10
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Resumen de las principales politicas contables

a) Propiedades, plantas y equipos

Las Propiedades, plantas y equipos estan expuastoscosto histérico menos su depreciacion y
pérdidas por deterioro acumuladas correspondieriEéscosto histérico incluye los gastos

directamente atribuibles a la adquisicion de latidzes.

La depreciacion de los activos se calcula usandwéebdo lineal para asignar sus costos o importes
revalorizados a sus valores residuales sobre das utiles técnicas estimadas.

La determinacion de la depreciacion de las Progiesiaplantas y equipos, se efectlia en base a las
Vidas utiles definidas en funcion de los afios quespera utilizar el activo.

b) Activos bioldgicos

Arauco utiliza el criterio de flujos futuros de &ajlescontados, para valorizar sus plantaciones
forestales.

Las plantaciones forestales clasificadas como @diirculante, corresponden a aquellas que seran
cosechadas y vendidas en el corto plazo.

¢) Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de Arauco se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico prinogaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presentatdlares estadounidenses, que es la moneda
funcional de la empresa Matriz y de presentac@rGdupo.

d) Plusvalia negativa

Los saldos de plusvalia negativa existentes adaafale transicion fueron ajustados contra los
resultados acumulados como consecuencia de laiadagela NIIF 3.

e) Beneficios al personal

La Sociedad constituye obligaciones por indemnixaes por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado erolutsatos colectivos e individuales del personal.

f) Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de Costo medio ponderado.

El costo de los productos terminados y de los mmduen proceso incluye los costos de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otrowsadirectos y gastos generales de fabricacion
(basados en una capacidad operativa hormal), perciuye los costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio de ventanestdio en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de venta aplicables.

11
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g) Efectivo y efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneédctivo en caja, en bancos, los depdsitos a plazo
en entidades financieras y otras inversiones a quezo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

h) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoetamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @etivos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargss, ishpuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transacdi@tinta de una combinacion de negocios que en
el momento de la transaccion no afecta ni al redaltontable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determisanglo las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance ysguespera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pagigoimpuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaemedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con lesppder compensar las diferencias temporarias.

i) Arrendamientos

Los arrendamientos de activo fijo cuando Arauceetisustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad se clasifican como aamiwhtos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendartdeal valor razonable de la propiedad arrendada o
al valor presente de los pagos minimos por el damarento, el menor de los dos.

Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican comorateenientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier ingentecibido del arrendador) se cargan en el
estado de resultados sobre una base lineal dwlpéeiodo del arrendamiento.

j) Reconocimiento de ingresos ordinarios

Arauco reconoce los ingresos cuando el importeoglerlismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros wagafluir a la entidad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de lasdadies del Grupo.

(K) Inversiones en subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre las Ay@ico tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacién que generalmente vé&oenpafiado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariagheauco se utiliza el método de adquisicién. El

exceso del costo de adquisicion sobre el valomaze de la participacién del Grupo en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce colagvBlia comprada. Si el costo de adquisicién es
menor que el valor razonable de los activos netodadsubsidiaria adquirida, la diferencia se

reconoce directamente en el estado de resultados.
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) Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las gMatl@& ejerce influencia significativa pero no
tiene control que, generalmente, viene acompafiadaipa participacion de entre un 20% y un
50% de los derechos de voto. Las inversiones eniaai&s se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por |to;q su valor libros se incrementa o disminuye
para reconocer la proporcién que corresponde emselitado del periodo y en los resultados
integrales producto de los ajustes de conversidgidas de la traduccién de los estados financieros
a otras monedas. La inversién del Grupo en cdigadasociadas incluye plusvalia comprada (neto
de cualquier pérdida por deterioro acumulada).

m) Participacion en negocios conjuntos

Las participaciones en negocios conjuntos se iategor el método del valor patrimonial o por el
método de la consolidacién proporcional.

n) Ganancias por accion

La politica general de dividendos que espera cungbociedad en los ejercicios futuros, consiste
en mantener el reparto del orden de un 40% detilatades liquidas de cada ejercicio susceptible
de ser distribuidas; contemplandose la posibilidadeparto de un dividendo provisorio a fin de
afo. El dividendo minimo queda registrado al folelcada ejercicio.

0) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tienehligacion juridica actual o constructiva como
consecuencia de hechos pasados, que es probablengpago sera necesario para liquidar la
obligacion y que se pueda estimar en forma fiakimgorte de la misma.

p) Activos Intangibles Identificables

(a) Plusvalia comprada,
La plusvalia comprada representa el exceso deb desadquisicion sobre el valor razonable de la
participacion del Grupo en los activos netos idieatbles de la subsidiaria / asociada adquirida en
la fecha de adquisicion.

(b) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrida capitalizan sobre la base de los costos en
gue se ha incurrido para adquirirlas y preparaotaa usar en el programa especifico. Estos costos
se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

(c) Derechos

Los Derechos adquiridos se presentan a costo ibistgrtienen una vida Gtil indefinida por no
existir un limite predecible para el periodo dueagltcual se espera que el derecho genere flujos de
efectivo.

13



€ ARAUCO

q) Instrumentos Financieros

(DActivos Financieros a Valor Razonable con Carsldn Resultados

Los Activos Financieros a Valor Razonable con Casieh Resultados se reconocen inicialmente a
su valor justo y los costos de transacciéon se mmmnen el Estado de Resultados. Posteriormente
son registrados a su valor justo también con efatti@sultados.

(iInversiones mantenidas hasta el vencimiento

Estos instrumentos se valorizan a costo amortizade,es el monto inicial menos los pagos de
capital, mas (menos) la amortizacién acumuladadssahmétodo de la tasa efectiva de cualquier
diferencia entre el monto inicial y su monto al siemiento y menos cualquier reduccién por
deterioro o incobrabilidad.

(ii)Préstamos y cuentas por cobrar
Se registran a costo amortizado utilizando el n@étdel tasa de interés efectiva, descontando la
provision de incobrables. Este valor es razonahi¢gngna aproximacion de su valor justo.

(iv)Activos financieros disponibles para la venta

Son aquellos activos financieros que no calificama Activos Financieros a Valor Razonable con
Cambios en Resultados, Inversiones mantenidas Bbhstncimiento ni Préstamos y cuentas por
cobrar. Se valorizan a su valor justo, y la difef@rentre el costo y el valor justo es llevada
directamente al patrimonio neto hasta que el ast@zovendido.

(v)Pasivos Financieros al valor razonable con carabiresultados
Se valorizan a su valor justo registrando la gaimaiacpérdida) en el estado de resultados.

(vi)Pasivos Financieros valorados a costo amonizad
Los instrumentos financieros clasificados en estiegoria se valorizan a su valor de costo
amortizado utilizando el método de tasa de inteféstiva.

(vii)Acreedores y otras cuentas por pagar
Se registran a costo amortizado utilizando el neétdd tasa de interés efectiva. Este valor es
razonablemente una aproximacién de su valor justo.

(viii)Instrumentos de Cobertura
Estos instrumentos financieros se valorizan ponébdo de descuento de flujos efectivos a la tasa
acorde al riesgo de la operacion.

Bases de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen astipasivos, resultados y flujos de efectivo de
Arauco.

En los estados financieros consolidados se harinalito los resultados no realizados, originados
por operaciones con las subsidiarias y se ha remmda participaciéon de los inversionistas
minoritarios, la que se presenta en la cuentadsterinoritario.

Los estados financieros consolidados corresporedareriodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de marzo de 2009 incluyen los saldos deubsidiarias que se presentanMwta 13 y los
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saldos de la sociedad Fondo de Inversion Bio Biuysubsidiaria Forestal Rio Grande S.A.,
entidades que califican como Sociedades de Comgtidecial.

Algunas de las subsidiarias consolidadas mantienesnregistros legales en reales y en pesos
chilenos. Para efectos de consolidacién , los estfidancieros de dichas sociedades han sido
traducidos segun lo indicado en Nota 11.

Revelacion de los Juicios que la Gerencia haya Realdo al Aplicar las Politicas Contables de
la Entidad

La preparacion de los estados financieros constiglaonforme a las NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. Tambiégeexla Administracion que ejerza su juicio en el

proceso de aplicacion de las politicas contablda 8eciedad.

La administracién de Arauco ha estimado ciertasigaial aplicar las politicas contables, los cuales
estan expuestos en las respectivas notas de Padp&dplantas y equipos, Activos biolégicos,

Beneficios a empleados y en la nota de 1 adoptedas Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Informacion a Revelar sobre Capital Emitido

Capital suscrito y pagado por MUS$ 353.176.
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Detalle de Clases de Capital en Acciones ordinarias

El 100% del capital corresponde a acciones or@ieain serie

31-03-2009 | 31-12-2008

Descripcién de Clase de Capital en Acciones Oriinar El 100% del capital corresponde 4

acciones ordinarias sin serie
Numero de Acciones Autorizadas por Clase de Cagitacciones 113.152.446
Ordinarias
Valor Nominal de las Acciones por Clase de CaptalAcciones| MUSS$ 0,0031211 por accién
Ordinarias
Importe del Capital en Acciones por Clase de Aceso@rdinarias MUSS$ 353.176
gue Constituyen el Capital
Importe de la Prima de Emision por Clase de AcsoBedinarias No aplica
qgue Constituyen el Capital
Importe de las Reservas por Clase de Acciones @ids que No aplica
Constituyen el Capital

Derechos, Privilegios y Restricciones para Clase @apital en Acciones Ordinarias

Por los pasivos presentados en los rubros Obligasiccon Bancos e Instituciones Financierg
Obligaciones con el Publico, existen ciertas resnes financieras que la Sociedad Matriz d
cumplir, en caso contrario la deuda bajo estogatws se podria volver exigible.
Las restricciones financieras son las siguientes:

i) Razon de endeudamiento no debe ser superi@ a 1
ii) Patrimonio minimo neto no debe ser inferior 832.500 millones.
ii)El indice de cobertura de intereses no puedénserior a 2,0

A la fecha de cierre, Arauco ha cumplido con esgasicciones.

1S Y
ebe

31-03-2009 | 31-12-2008
NUmero de Acciones Emitidas y Totalmente Pagadalase de 113.152.446
Capital en Acciones Ordinarias
Ndmero de Acciones Emitidas y Parcialmente Pagada€lase de
Capital en Acciones Ordinarias 0
Numero de Acciones Emitidas por Clase de CapitaAeciones 113.152.446
Ordinarias, Total
Movimientos en NUmero de Acciones Emitidas y Pagada 31-03-2009 31-12-2008
Totalmente, Acciones Ordinarias
NUmero Emitido y Totalmente Pagado, Acciones Oitisa Saldo 113.152.446
Inicial
NUmero de Acciones Emitidas, Acciones Ordinarias 0
Numero de Acciones Canceladas o Reducidas, Acciordinarias 0
Nimero de Otros Incrementos (Decrementos) en Aesian 0
Acciones Ordinarias
Cambios en el Numero de Acciones Ordinarias Emitigo 0
Totalmente Pagado, , Total
Ndmero Emitido y Totalmente Pagado, Acciones Oitisa Saldo 113.152.446
Final
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Informacion a Revelar sobre Dividendos Pagados adaAcciones Ordinarias

Montos de los dividendos reconocidos como distidnes a los accionistas durante el ejercicio
2008 y su correspondiente monto por accion.

Suma de Dividendos, Acciones Ordinarias, Brutos MUS$ 315.817

Suma de Impuesto sobre Dividendos, Acciones Oridisar -

Suma de Dividendos, Acciones Ordinarias, Neta qaibato MUS$ 315.817

Numero Agregado de Acciones Emitidas como Dividengo -
Acciones Ordinarias

Detalle de Dividendos Pagados, Acciones Ordinarias Dividendo Definitivo — Dividendo
Provisorio

Descripcién de Dividendo Pagado, Acciones Ordisaria Dividendo Definitivo

Descripcién de Clase de Acciones para las cualeteeRividendo Acciones ordinarias sin serie

Pagado, Acciones Ordinarias

Fecha del Dividendo Pagado, Acciones Ordinarias 07-05-08

Importe de Dividendo, Acciones Ordinarias, Bruto MUS$ 214.885

Importe del Impuesto sobre Dividendos, Accionesif2udas -

Importe de Dividendo, Neto de Impuestos, Accionadir@rias MUS$ 214.885
Nimero de Acciones Emitidas como Dividendo, Acc®ne 0
Ordinarias

NUmero de Acciones sobre las que se Paga Dividehdtipnes 113.152.446
Ordinarias

Dividendo por Accidn, Acciones Ordinarias US$ 1,89907

Tasa Impositiva Aplicable a Dividendo Pagado, Ane®| -
Ordinarias
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Detalle de Dividendos Pagados, Acciones Ordinarias Dividendo Definitivo — Dividendo
Provisorio

Descripcién de Dividendo Pagado, Acciones Ordisaria Dividendo Provisorio

Descripcién de Clase de Acciones para las cualeteeRividendo Acciones ordinarias sin serie

Pagado, Acciones Ordinarias

Fecha del Dividendo Pagado, Acciones Ordinarias 10-12-08

Importe de Dividendo, Acciones Ordinarias, Bruto MUS$ 100.932

Importe del Impuesto sobre Dividendos, Accionesii@utias -

Importe de Dividendo, Neto de Impuestos, Accionadirf@rias MUS$ 100.932
Numero de Acciones Emitidas como Dividendo, Acc®pe 0
Ordinarias

NUmero de Acciones sobre las que se Paga Dividehdtipnes 113.152.446
Ordinarias

Dividendo por Accidn, Acciones Ordinarias US$ 0,89199

Tasa Impositiva Aplicable a Dividendo Pagado, Ane®| -
Ordinarias

Por el periodo comprendido entre el 1 de enero ¥letle marzo de 2009, no hay dividendos
distribuidos a los accionistas que informar.

Informaciones a Revelar sobre Reservas
Descripcion de la naturaleza y propésito de cadarva dentro de patrimonio.

Naturaleza y Restricciones sobre Reservas
La Unica reserva esta dada por ajuste de conveysiornenemos restricciones asociadas.

Naturaleza y Restricciones sobre Reservas de Cong&mn

Corresponde a la Diferencia de Conversién de nmmetranjera de las filiales del grupo con
moneda funcional distinta a Ddélar Estadounidense.

Otra Informacién a revelar

A continuacién se presentan los saldos de Otrosesng de Operacion, Costos Financieros y
Ganancia(pérdida) por baja de activos no corriealt84 de marzo de 2009 y 2008:
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31-3-2009 31-3-2008
MUS$ MUS$

Clases de Otros Ingresos de Operaciones
Otros Ingresos de Operacion Total 45.84] 17.464
Ingresos por Intereses 2.574 4.151
Otros Resultados Varios de Operacion 43.264 13.31B
Clases de Costos Financieros
Costos Financieros Total 41.55( 49.48B8
Gasto por Intereses 41.413 49.2283
Gasto por Intereses, Préstamos Bancarios 41.17( 47.94{7
Gasto por Intereses, Otros 243 1.276
Otros Costos Financieros 137 26"
Clases de Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas éetivos No
Corrientes y No Mantenidos para la Venta
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de ActivosaCorrientes no
Mantenidos para la Venta, Total -3.014 -616
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Propsd&thnta y Equipo -L7 145
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Activol®@cos -2.84p -761
Ganancia (Pérdida) por Baja en Cuentas de Otrasoscho Corrientes -150 0
Clases de Participacion en Ganancia (Pérdida) de Versiones
Contabilizadas por el Método de la Participacién
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Inversione€ontabilizadas por
el Método de la Participacion 1.143 927
Participacion en Ganancia (Pérdida) de Asociadasabdizadas por el
Método de la Participacion 1.143 927
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NOTA 2. ADOPCION,POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTE RNACIONA-
LES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF 1)

Informaciones a Revelar sobre la Adopcién por Prime Vez de las NIIF

Los presentes estados financieros consolidadasesponden a los primeros informes preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Iafoidn Financiera.

De acuerdo a NIIF 1 para elaborar los estados diaass consolidados antes mencionados, se han
aplicado todas las excepciones obligatorias y agude las exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidasvauca

(a) Combinaciones de negocio

La exencion permite que las combinaciones de negoa@vias a la fecha de transicion no se
reemitan. NIIF 3 puede no ser aplicada a combinasiale negocios antes de la fecha de transicién.
Arauco ha aplicado la exencion recogida en la Nllpara las combinaciones de negocios. Por lo
tanto, no ha reexpresado las combinaciones de iosggue tuvieron lugar con anterioridad a la
fecha de transicion de 1 de enero de 2008.

(b) Designacion de Activo Financiero o Pasivo Faiaro Reconocido antes de la Fecha de
Adopcioén de las NIIF

La NIC 39 (revisada) permite que un instrumentarfiriero sea considerado en el reconocimiento
inicial como un activo financiero o un pasivo fie@ro a su valor razonable a través de ganancias o
pérdidas o como disponible para la venta. A pesaesie requerimiento, la entidad puede hacer
dicha consideracion en la fecha de transicién déllie. Arauco no ha reclasificado inversiones
como disponibles para la venta a la fecha de ti#@mssegun la NIC 39.

(c) Uso del Valor Razonable como Costo Atribuido

La entidad opt6 en la fecha de transicion a lag Nlbr la medicién a su valor razonable, respecto
de Propiedades, plantas y equipos de las plantesldlesa tanto de Arauco como de Constitucién
en Chile, de Misiones en Argentina y de las pladepaneles y aserraderos en Brasil , y utilizd
dicho valor como el costo histérico inicial, de eo a la NIIF 1. El valor razonable de las
Propiedades, plantas y equipos fue medido mediamz tasacion de expertos externos
independientes, determinando de esta forma nuealmseg historicos iniciales, vidas Utiles y
valores residuales.

(HValores Razonables de Propiedades, Planta ypBaiCosto Atribuido

El monto de los bienes tasados correspondientespgeBades, plantas y equipos de las plantas de
celulosa de Arauco y de Constitucion en Chile, dsidvies en Argentina y de las plantas de
paneles y aserraderos en Brasil a la fecha dsitién es de MUS$ 1.526.822.

(iAjustes a Importes en Libros de Propiedadeanfly Equipo de acuerdo con PCGA Anteriores

El ajuste por tasacién de dichos bienes tasadde BRJS$ 800.249.
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(d) Beneficios al personal
Arauco ha optado por reconocer todas las ganapgiéedidas actuariales acumuladas al 1 de enero
de 2008.

(e) Diferencia de conversion acumuladas

Esta exencidn permite a la fecha de transiciérasl&IIF, dejar nulas las diferencias de conversion
acumuladas surgidas como consecuencia de la canvels los estados financieros de entidades
extranjeras. Consecuentemente, los resultados @duodu por ventas o bajas posteriores de
entidades extranjeras no incluirdn las diferend@asonversion anteriores a la fecha de transicion e
incluiran sélo las posteriores a dicha fecha.

Arauco se acogi6 a esta exencion dejando en csrdifilarencias de conversion acumuladas con
anterioridad a 1 de enero de 2008.

() Instrumentos financieros compuestos
Arauco no ha emitido ningun instrumento financieconpuesto, por lo que esta exencion no es
aplicable.

(g) Fecha de transicién de subsidiarias, asociadastigades controladas conjuntamente, con
distinta fecha de transicion
Esta exencion no es aplicable.

(h) Designacion de activos financieros y pasivoarftieros

La NIC 39 (revisada) permite que un instrumentarfiriero sea considerado en el reconocimiento
inicial como un activo financiero o un pasivo fie@ro a su valor razonable a través de ganancias o
pérdidas o como disponible para la venta. A pesaedie requerimiento, la entidad puede hacer
dicha consideracion en la fecha de transicion dédIR

Arauco no ha reclasificado inversiones como digpges para la venta a la fecha de transicion
segun la NIC 39.

(i) Pasivos por restauracion o por desmantelamiento

Arauco no tiene al 1 de enero de 2008 ningun actiaperacion por el que pudiera incurrir en
costos por desmantelamiento o similares, por lbrouae aplica esta exencion.

() Valorizacion inicial de activos y pasivos fir@aros por su valor razonable

Arauco no ha aplicado la exencién contemplada &1da39 revisada, respecto del reconocimiento
inicial a valor razonable con cambios en resultadimsnstrumentos financieros para los que no
existe un mercado activo. Por tanto esta exen@dsraplicable.

Fecha de Vigencia de los Primeros Estados Financier segun las NIIF

La fecha de adopcién a las NIIF es el 01 de eder2009

Fecha de Transicién a las NIIF Estados Financieros

La fecha de transicion a las NIIF es el 01 de ederd008

Informacion Comparativa para Adoptante por Primera Vez

Se considera el afio 2008 para efectos comparativizsaplicacion de la normativa IFRS.
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Informes Financieros Intermedios Cubiertos por Prineros Estados Financieros segun las
NIIF

31 de marzo de 2009
Explicacion de la Transicién a las NIIF

Las conciliaciones presentadas a continuacion mareda cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF en Arauco.

Conciliacion Patrimonio segiin PCGA anteriores y patmonio segun NIIF a la fecha de
transicién

1.- Resumen de la conciliacion del patrimonio netoonsolidado al 1 de enero de 2008

Al
01-01-2008 Nota
MUS$
Total patrimonio neto segun principios contableteaos 5.413.797
Ajuste a Propiedades, planta y equipo 857.08[7 (1.a)
Ajuste a Activos Biolégicos 267.674 (1.b)
Ajuste por moneda funcional 37.606 (1.c)
Ajustes de Plusvalia negativa 99.338 (1.d)
Ajuste a valor actuarial de indemnizacion por afi®servicio 8.439 (1.e)
Ajuste Dividendo Minimo (214.936) (1.9
Ajuste de instrumentos financieros (185.232) (1.9)
Ajuste en inversiones contabilizadas aplicando étoao de Ig
participacion (138) (1.h)
Efecto acumulado de otros conceptos no signifioativ (982) (2.1)
Ajuste de impuestos diferidos (407.549) X.p
Ajuste de intereses minoritarios (83.003) (2.k)
Ajuste de activos intangibles 5.026 a.n
Ajuste de resultados no realizados 12.126 (1.m)
Total patrimonio neto segln NIIF 5.809.253
Cifras en MUS$
(1.a) Ajuste a Propiedades, plantas y equipos
(i) Efecto tasacion 800.249
(ii) Consolidacion de Sociedad de Cometido Espepial califica segun NIIF 56.838
Total Ajuste 857.087

(i) La Sociedad ha aplicado el valor justo comenexdn de costo atribuido, respecto de los
terrenos, edificios y plantas y equipos de las tplrde celulosa tanto de Arauco como de
Constitucion en Chile, y de Misiones en Argentidg planta de Curitiba y al aserradero en Brasil.

(ii) Corresponde a terrenos que posee la Sociegl@&bchetido Especial (SCE), la que de acuerdo a
normas IFRS debe ser consolidada.
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(1.b) Ajuste a Activos Bioldgicos

(i) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 101.380
(i) Ajuste a valor justo determinado en Base gdalduturos descontados 166.294
Total Ajuste de Activos Bioldgicos 267.674

(i) Corresponde a bosques y plantaciones que gasseciedad de Cometido Especial (SCE), la
gue de acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.

(ii) La administracién determiné que el criteridlimhdo para determinar el valor justo de los
activos biolégicos sera el de flujos futuros desados, la que difiere a la utilizada bajo PCGA de
valorizar los activos biol6gicos de acuerdo a nmdegeestandares comerciales para aquellos
bosques con volumen cosechable y a costos de fiinmaara los bosques sin volumen cosechable.

(1.c) Ajuste por moneda funcional

(i) Conversién a moneda funcional délar histérieoRitopiedades, plantas y equipos 41.331
(i) Ajuste por efecto de cambio de moneda fundialefiliales en Brasil (3.725)
37.606

() La Sociedad determiné que la moneda funcioealadmayoria de las empresas del grupo es el
dolar estadounidense, por lo que decidié convéstios sus activos y pasivos ho monetarios,
principalmente los de Propiedades, plantas y equgddlar estadounidense, utilizando los tipos de
cambio histdricos existentes al momento de la coostn o adquisicion de los respectivos activos.

(i) Se determin6é que la moneda funcional de sliale€fs en Brasil era el Real Brasilefio. Bajo
PCGA la moneda funcional de estas Sociedades eblal Estadounidense. Por tal razén las
filiales en Brasil ajustaron sus activos, pasivogagrimonio desde Doélar Histérico a Reales
Historicos, reportados en Délares a tipo de cardbioierre.

(1.d) Ajuste de Plusvalia negativa
Ajuste contra resultados acumulados de la plusvaliativa 99.338

Los saldos de mayores valores de inversion (plisvedgativa) existentes a la fecha de transicion
fueron ajustados contra los resultados acumulaaipe consecuencia de la adopcion de la NIIF 3.

(1.e) Ajuste a valor actuarial de Beneficios a emghdos
Ajuste a valor actuarial de Indemnizacién por af®servicio 8.439

La Sociedad constituye obligaciones por indemnimeas por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado eodasatos colectivos e individuales del personal.
Dicha obligacion se encontraba registrada bajo PC@Aacuerdo al método del valor actual del
costo devengado. De acuerdo a NIC 19 dicha indextidiz debe ser registrada mediante el método
de valor actuarial. La diferencia entre ambos n@tode valorizacion determind una menor
provision, la que se ajustd contra resultados atados a la fecha de transicion.
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(1.f)  Ajuste dividendo minimo
Registro Dividendo Minimo (214.936)

La Administracién de la Sociedad tiene como pdlitie dividendos distribuir anualmente un 40%
de la utilidad liquida. Dicha politica es estaldectada afio por la Junta de Accionistas.

(1.g) Ajuste de instrumentos financieros
(i) Ajuste valorizacion de Instrumento derivadwép) a valor justo 9.750

(ii) Consolidacion de Sociedad de Cometido Especia califica segun NIIF (swap) (7.007)
(iii) Consolidacion de Sociedad de Cometido Espegia califica segun NIIF (Préstamo)(200.746)

(iv) Ajuste a Valor Actual de provision impuestcaBil 10.099
(v) Ajuste de obligaciones por bonos a tasa efecti 2.672
Total ajuste de Instrumentos Financieros (185.232)

(i) Instrumento derivado tratado como de cobertujo PCGA, pero no califica como tal para
normas NIIF, por lo que es tratado como instrumeetivado de inversién. El monto corresponde
al ajuste del derivado a valor justo.

(ii) Corresponde a instrumento derivado (swap) ppsee la Sociedad de Cometido Especial (SCE),
la que de acuerdo a normas IFRS debe ser consalifiate instrumento de derivado es tratado
como de inversion y se encuentra valorizado a \ya#to.

(iii) Corresponde a préstamos bancarios que pes8ediedad de Cometido Especial (SCE), la que
de acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.

(iv) Corresponde al ajuste a valor actual del vuagior Impuesto sobre la Circulacién de
Mercaderias y Servicios (ICMS) que posee la filil@icas do Parana S.A. en Brasil.

(v) Corresponde a la valorizacion de bonos enstido délares y en U.F. a costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(1.h) Ajuste en inversiones contabilizadas aplicardel método de la participacion
Ajuste en inversion en Stora Enso Industria de Page (138)

Corresponde al ajuste de la inversion en la asactdra Enso Industria de Papel S.A. en Brasil,
determinado en base al nuevo patrimonio NIIF de. ést
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(1.))Efecto acumulado de otros conceptos no sigriéitivos (982)

(1.))  Ajuste de impuestos diferidos

(i) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 333
(i) Impuestos diferidos surgidos de Ajustes NIIF 341.503)
(iii) Eliminacién cuentas complementarias aceptgaasPCGA (3.571)

(iv) Impuestos diferidos no registrados de Actiéialogicos de antes del afio 2000 (62.808)
Total Ajuste por Impuestos Diferidos (407.549)

() Corresponde a los impuestos diferidos que@da Sociedad de Cometido Especial (SCE), la
gue de acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.

(ii) Corresponde a los impuestos diferidos surgidedos ajustes de activos y pasivos a normas
NIIF y que constituyen una diferencia temporal ed# base financiera y la base tributaria. Los
principales conceptos son los siguientes:

Impuestos diferidos por ajuste a moneda funcioeardpresas chilenas (7.026)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacion de Pdaplies, plantas y equipos (287.437)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacion de AstBiologicos (36.048)
Impuestos diferidos por ajuste de instrumento delov(Swap) a Valor Justo (1.658)
Impuestos diferidos por otros ajustes IFRS (9.334)
Total Impuestos diferidos surgidos de ajustes NIIF (341.503)

(iii) Corresponde a la eliminacion de los saldeslas cuentas complementarias de Impuestos
diferidos reconocidas de acuerdo a PCGA. De acuemdtF dichas cuentas complementarias no
son aceptadas, por lo que fueron ajustadas castresultados acumulados a la fecha de transicion.

(iv) Corresponde a impuestos diferidos equivakeatdos de los activos biolégicos vigentes al 31
de diciembre de 1999, los que de acuerdo al PC&Axseptuaban de ser registrados.

(1.k)  Ajuste de interés minoritario

Sociedad de Cometido Especial (Fondo de InversiérBB v filial) (78.960)
Arauco Florestal Arapoti S.A. (1.138)
Alto Parand S.A. 8
Forestal Los Lagos S.A. (2.242)
Forestal Cholguan S.A. (685)
Forestal Arauco S.A. 14
Total Ajuste de Interés Minoritario (83.003)

(1.) Ajuste de activos intangibles

Corresponde a derechos de agua por MUS$ 5.02&dos\por filiales de Arauco.
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(1.m) Ajuste de resultados no realizados

Corresponde al ajuste inicial de los resultadoseatizados por MUS$ 12.126, determinados de
acuerdo a los nuevos margenes de comercializagistertes en las empresas forestales, producto
del cambio en la valoracion de los productos atrécoomo consecuencia de aplicar las normas de
Activos BiolGgicos establecidas en la NIC 41.

Conciliacion Patrimonio segun PCGA anteriores patrimonio segun NIIF a la fecha de los
ultimos estados financieros anuales mas recientes th entidad segin PCGA anteriores

2.- Resumen de la conciliacion del patrimonio neteconsolidado al 31 de diciembre de 2008.

Al
31-12-2008 Nota
MUS$

Total patrimonio neto segun principios contables dhenos 5.623.154

Ajuste a Propiedades, planta y equipo 919.700 (2.a)
Ajuste a Activos Biolégicos 33.925 (2.b)
Ajuste por moneda funcional -143.662 (2.c)
Ajustes de Plusvalia negativa 93.345 (2.d)
Ajuste amortizacion Plusvalia comprada 193 (2.e)
Ajuste a valor actuarial de indemnizacion por afi®servicio 7.330 (2.9
Ajuste Dividendo Minimo -88.492 (2.09)
Ajuste de instrumentos financieros -169.754 (2.h)
Ajuste en inversiones contabilizadas aplicando étodio de la

participacion -954 (2.)
Efecto acumulado de otros conceptos no signifioativ -2.229 2.J)
Ajuste de impuestos diferidos -372.527 (2.k)
Ajuste de intereses minoritarios -52.848 2.
Ajuste de activos intangibles 5.026 (2.m)
Ajuste de resultados no realizados 10.107 (2.n)
Ajuste de Inventarios -11.206 (2.0)
Cuentas por cobrar SCE 17.654 (2.p)
Total patrimonio neto segun NIIF 5.868.762

Cifras en MUS$

(2.a) Ajuste a Propiedades, plantas y equipos

(i) Efecto tasacion 862.942
(i) Consolidacion de Sociedad de Cometido Espegial califica segun NIIF 56.758
Total Ajuste 919.700

() La Sociedad ha aplicado el valor justo comonekin de costo atribuido, respecto de los
terrenos, edificios y plantas y equipos de las tplrde celulosa tanto de Arauco como de
Constitucién en Chile, y de Misiones en Argentipale las plantas de aserraderos y paneles en
Brasil. Ademas, realizé cambios en las vidas Gtilesos bienes, asignandoles vidas Utiles técnicas,
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lo que implicé que para el ejercicio 2008 se oaginuna menor depreciacion bajo normas NIIF de
MUS$ 62.693.

(ii) Corresponde a terrenos que posee la Sociegl&bchetido Especial (SCE), la que de acuerdo a
normas IFRS debe ser consolidada.

(2.b) Ajuste a Activos Biolégicos

(i) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 73.759
(i) Ajuste a valor justo determinado en Base gdalduturos descontados (39.834)
Total Ajuste de Activos Biolégicos 33.925

(i) Corresponde a bosques y plantaciones que passeciedad de Cometido Especial (SCE) al 31
de diciembre de 2008, la que de acuerdo a nornifS tfebe ser consolidada.

(ii) La administracién determiné que el criteridlimhdo para determinar el valor justo de los
activos biolégicos sera el de flujos futuros desados, la que difiere a la utilizada bajo PCGA de
valorizar los activos biologicos de acuerdo a mi@egeestandares comerciales para aquellos
bosques con volumen cosechable y a costos de fdmna&ra los bosques sin volumen cosechable.

(2.c) Ajuste por moneda funcional

(i) Conversién a moneda funcional délar histérieoRitopiedades, plantas y equipos 41.331
(i) Ajuste por efecto de cambio de moneda fundialefiliales en Brasil (184.993)
(143.662)

() La Sociedad determind que la moneda funcioealadmayoria de las empresas del grupo es el
dolar estadounidense, por lo que decidié convértios sus activos y pasivos no monetarios,
principalmente los de Propiedades, plantas y equgpddlar estadounidense, utilizando los tipos de
cambio histdricos existentes al momento de la coosbn 0 adquisicion de los respectivos activos.

(i) Se determiné que la moneda funcional de sliglefs en Brasil era el Real Brasilefio. Bajo

Principios Contables Chilenos la moneda funcion& eéstas Sociedades era el Dolar

Estadounidense. Por tal razon las filiales en Bafigstaron sus activos, pasivos y patrimonio desde
Délar Histérico a Reales Historicos, reportadosDedares a tipo de cambio de cierre. Dicho

cambio implic6 un ajuste de menor patrimonio atimde MUS$ 3.725. El ajuste de conversion del
ejercicio 2008 fue de MUS$ 181.268, debido a latbueevaluacion del real brasilefio frente al

dolar estadounidense ocurrida en el ejercicio.

(2.d) Ajuste de Plusvalia negativa
Los saldos de mayores valores de inversion (plisvedgativa) existentes a la fecha de transicion
por MUS$ 99.338 fueron ajustados contra los redoftaacumulados como consecuencia de la

adopcion de la NIIF 3. Al 31 de diciembre de 20di8ho saldo es de MUS$ 93.345, ya que bajo
principios contables chilenos se registré una aramitn por el ejercicio de MUS$ 5.993.
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(2.e) Ajuste amortizacion Plusvalia comprada

Corresponde a la eliminacion de la amortizacionnaehor valor de inversiones(plusvalia
comprada) por MUS$ 193, ya que bajo normas NIIE eshcepto es tratado como un
Activo Intangible que no se amortiza.

(2.f)  Ajuste a valor actuarial de Beneficios a emplados

La Sociedad constituye obligaciones por indemnimeas por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado eodasatos colectivos e individuales del personal.

Dicha obligacién se encontraba registrada bajochiivs Contables Chilenos de acuerdo al método
del valor actual del costo devengado del benefi@gmacuerdo a NIC 19 dicha indemnizacién debe

ser registrada mediante el método de valor actudria diferencia entre ambos métodos de

valorizacién determin6 una menor provision al ledero de 2008 de MUS$ 8.439, la que se ajusto
contra resultados acumulados a la fecha de transi€urante el ejercicio 2008 se registr6 una

menor provision contra los resultados del ejergimo MUS$ 309 y ademas se originG una mayor

provision por efecto de conversién del impactoiatide las filiales con moneda funcional pesos

chilenos por MUS$ 1.418.

(2.g) Ajuste dividendo minimo

La Administracion de la Sociedad tiene como pdlitie dividendos distribuir anualmente un 40%
de la utilidad liquida. Dicha politica es estaldlectada afio por la Junta de Accionistas. Lo amterio
implicé reconocer al 31 de diciembre de 2008 un angratrimonio por dividendo minimo de
MUS$ 88.492.

(2.n)  Ajuste de instrumentos financieros
() Ajuste valorizacion de Instrumento derivadwép) a valor justo 6.832

(i) Consolidacion de Sociedad de Cometido Especia califica segun NIIF (swap) (14.051)
(iii) Consolidaciéon de Sociedad de Cometido Espegia califica segun NIIF (Préstamo)(173.627)

(iv) Ajuste a Valor Actual de provision impuestecaBil 9.011
(v) Ajuste de obligaciones por bonos a tasa iefect 2.081
Total ajuste de Instrumentos Financieros (169.754)

() Instrumento derivado tratado como de cobarhajo Principios Contables Chilenos, pero no
califica como tal para normas NIIF, por lo querasado como instrumento derivado de inversion.
El monto corresponde al ajuste del derivado a kr yasto.

(ii) Corresponde a instrumento derivado (swap) ppsee la Sociedad de Cometido Especial (SCE),
la que de acuerdo a normas IFRS debe ser consalifiste instrumento de derivado es tratado
como de inversion y se encuentra valorizado a kur ussto.

(iii) Corresponde al saldo del préstamo bancar®mmpsee la Sociedad de Cometido Especial (SCE)
al 31 de diciembre de 2008, la que de acuerdoraa®NIIF debe ser consolidada.

(iv) Corresponde al ajuste a valor actual del vmagior Impuesto sobre la Circulacion de
Mercaderias y Servicios (ICMS) que posee la fiti@cas do Parana S.A. en Brasil.
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(v) Corresponde a la valorizacién de bonos emstido délares y en U.F. a costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(2.))  Ajuste en inversiones contabilizadas aplicaralel método de la participacion

Corresponde al ajuste de la inversién en las adagiStora Enso Industria de Papel S.A. de Brasil
por MUS$ (1.516) y EKA Chile S.A. de Chile por MUS$2, determinados en base al nuevo
patrimonio NIIF de éstas.

(2.)) Efecto acumulado de otros conceptos no sigitifitivos

Corresponden a otros ajustes no significativos giestan el patrimonio neto de la
Sociedad, originados por aplicacion de normas NIIF.

(2.k)  Ajuste de impuestos diferidos

(i) Consolidacion de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 2.515
(ii) Impuestos diferidos surgidos de Ajustes NIIF 308.397)
(iii) Eliminacién cuentas complementarias aceptgaasPCGA (3.009)

(iv) Impuestos diferidos no registrados de Actiéialogicos de antes del afio 2000 (68.636)
Total Ajuste por Impuestos Diferidos (372.527)

() Corresponde a los impuestos diferidos que@da Sociedad de Cometido Especial (SCE), la
gue de acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.

(ii) Corresponde a los impuestos diferidos surgidedos ajustes de activos y pasivos a normas
NIIF y que constituyen una diferencia temporal ed#r base financiera y la base tributaria. Los
principales conceptos son los siguientes:

Impuestos diferidos por ajuste a moneda funcioeardpresas chilenas (7.026)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacion de Pdaplies, plantas y equipos (294.135)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacién de AstBiol6gicos 2.011
Impuestos diferidos por ajuste de instrumento delov(Swap) a Valor Justo (1.161)
Impuestos diferidos por otros ajustes IFRS (3.086)
Total Impuestos diferidos surgidos de ajustes NIIF (303.397)

(iii) Corresponde a la eliminacion de los saldeslas cuentas complementarias de Impuestos
diferidos reconocidas de acuerdo a PCGA. De acuemdtlF dichas cuentas complementarias no
son aceptadas, por lo que fueron ajustadas castresultados acumulados a la fecha de transicion.

(iv) Corresponde a impuestos diferidos equivakeatdos de los activos biolégicos vigentes al 31
de diciembre de 1999, los que de acuerdo al PC&Axseptuaban de ser registrados.
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(2.)  Ajuste de interés minaritario

Sociedad de Cometido Especial (Fondo de InversiérBB v filial) (62.368)
Arauco Florestal Arapoti S.A. 12.231
Alto Parand S.A. 1
Forestal Los Lagos S.A. (2.323)
Forestal Cholguan S.A. (489)
Forestal Arauco S.A. 100
Total Ajuste de Interés Minoritario (52.848)

(2.m) Ajuste de activos intangibles
Corresponde a derechos de agua por MUS$ 5.02&dos\por filiales de Arauco.
(2.n)  Ajuste de resultados no realizados

Corresponde al ajuste de los resultados no reaizadr MUS$ 10.107, determinados de acuerdo a
los nuevos margenes de comercializacién existemdess empresas forestales, producto del cambio
en la valoracion de los productos agricolas commsetuencia de aplicar las normas de Activos
Bioldgicos establecidas en la NIC 41.

(2.0) Ajuste de inventarios

Corresponde a los ajustes en el valor de los iaviest existentes al 31 de diciembre de 2008 de
acuerdo a los nuevos costos de produccion segumaNbilF, derivados por los cambios en la
depreciacion del ejercicio, determinada de acuarlbs valores de Propiedades, plantas y equipos,
los que incluyen cambios de la valorizacién porveosion a dolares histéricos y tasaciones y
cambios en las vidas Utiles estimadas y por loshazsren los costos de la madera derivado de la
valorizacion de las existencias de madera a vadasgacion (valorizacién de productos agricolas
de acuerdo a NIC 41). Para efectos de Principiagabtes Chilenos dicho costo solo incluia el
costo histérico, conocido como costo real incurfidRl).

(2.p) Ajuste de Cuentas por cobrar Sociedad de Gwetido Especial

Corresponde a las cuentas por cobrar que posexieddd de Cometido Especial (SCE), la que de
acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.
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Conciliacion entre resultado financiero informado £gin PCGA anteriores por el Gltimo
periodo en los estados financieros anuales mas eties de la entidad y su resultado
financiero segun las NIIF para el mismo periodo

3.- Resumen conciliacion Resultado Neto del ejer@icterminado el 31 de diciembre de 2008.

Al 31-12-2008 | Nota
MUS$

Total Resultado Neto segun principios contables denos 478.746
Ajuste por cambios en la Depreciacion de Propiesiguantas y 44,781 3.a)
equipos
Ajuste por valorizacion de productos agricolaslanjasto (167.051) 3.b)
Ajuste por valorizacién Activos Biolégicos a vajasto 83.782 3.0)
Ajuste por conversion resultados filiales monedwional distinta a (24.886) 3.d)
dolar
Ajuste amortizacién Mayor Valor Inversiones (5.993) 3.e)
Ajuste amortizaciéon Menor Valor Inversiones 193 3.9
Ajuste valorizacién de Instrumento derivado (swapglor justo (2.918) 3.0)
Ajuste Indemnizacién afios de servicio a valor a@lia (1.073) 3.h)
Ajuste Costo de colocacion (591) 3.i)
Ajuste Inversion en asociadas (1.378) 3.)
Ajuste Resultados no realizados entre relacionadas (2.019) 3.k)
Ajuste resultado por venta de activos no corrientes (704) 3.0)
Ajuste por consolidacion del resultado neto de &taril de Cometido
Especial 333 3.m)
Ajuste Impuestos diferidos por ajustes NIIF 13.398 3.n)
Ajuste de Intereses Minoritarios (5.014) 3.0)
Efecto de otros ajustes no significativos (2.551) 3.p)
Total Resultado Neto segun NIIF 407.055

Cifras en MUS$

(3.a) Ajuste por cambios en la Depreciacion derépiedades, plantas y equipos en norma
NIIF

Corresponde a los ajustes en la depreciacion dddigip determinada de acuerdo a los valores de
Propiedades, plantas y equipos para efectos Nifglie incluyen cambios de la valorizacion por

conversion a délares histéricos y tasaciones y @n las vidas Utiles estimadas.

(3.b)  Ajuste por valorizacién de Productos Agriclas a valor justo

Corresponde al mayor costo de la madera derivadm dorizacion de las existencias de madera a
valor de tasacion (valorizacién de productos atpfcale acuerdo a NIC 41). Para efectos de
Principios Contables Chilenos dicho costo solouigckl costo histérico, conocido como costo real

incurrido (CRI).

(3.c)  Ajuste por valorizacién Activos Biolégicos valor justo

Corresponde al ajuste a valor justo de los activaggicos del ejercicio, determinado de acuerdo a
los criterios de tasacion sefialados en Nota 21.
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(3.d) Ajuste por conversién resultados filiales wneda funcional distinta a délar

(i) Ajuste por eliminacion de Correccién monetat&filiales en Chile 2.231
(i) Ajuste en diferencia de cambio por cambio naméuncional de filiales en Brasil (27.117)
Impacto total — incremento de diferencia de cambio (24.886)

(i) Corresponde a la eliminacién de la correccidonataria determinada de acuerdo a Principios
Contables Chilenos de aquellas filiales Chilenagamoneda funcional es el peso chileno. Bajo
normas NIIF so6lo se aplican mecanismos de corracciionetaria para economias
hiperinflacionarias, lo que actualmente no es apli para estas empresas.

(i) Corresponde a la diferencia de cambio surgidalas filiales brasilefias que cambiaron su
moneda funcional desde dolares estadounidenseses trasilefios. Lo anterior implica que bajo
normas NIIF estas filiales generan diferencia deia por la tenencia de activos y pasivos
distintos a reales brasilefios.

(3.e) Ajuste amortizacion de mayor valor inversines

Corresponde a la eliminacién de la amortizaciémulgjor valor de inversiones, ya que en impacto
inicial se ajusto la totalidad del saldo de mayator de inversiones contra los resultados
acumulados, por lo que bajo normas NIIF esta aramithn no existe.

(3.f)  Ajuste amortizacion de menor valor inverssnes

Corresponde a la eliminacién de la amortizacién rdehor valor de inversiones, ya que bajo
normas NIIF el menor valor de inversiones o Pluavamprada no se amortiza.

(3.9) Ajuste valorizacion de Instrumento derivadqswap) a valor justo

Corresponde al ajuste a valor justo de los instntose derivados que son tratados como de
cobertura bajo Principios Contables Chilenos, peraalifica como tal para normas NIIF, por lo
que son tratados como instrumentos derivados deditn, los que deben ser valorizados a valor
justo segun NIIF.

(3.h)  Ajuste a valor actuarial de Beneficios a enipados

La Sociedad constituye obligaciones por indemnixaes por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado eodasatos colectivos e individuales del personal.

Dicha obligacién se encontraba registrada bajochiivs Contables Chilenos de acuerdo al método
del valor actual del costo devengado del benefi@gmacuerdo a NIC 19 dicha indemnizacién debe

ser registrada mediante el método de valor actuaria

(3.)  Ajuste Costos de colocacion
(i) Ajuste amortizacion costos de recompra bongstedos como costos de colocacion (342)

(i) Ajuste intereses por aplicacion tasa efectighre pasivos a valor actual _ (249
Total Ajuste costos de Colocacion (591)
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(i) Corresponde al reverso de la amortizacion declustos de colocacion que para efectos NIIF
fueron ajustados al inicio, por lo que la amortidgaaegistrada bajo principios contables chilenos
debe ser reversada.

(i) Corresponde a los intereses devengados papliaacion de tasa efectiva sobre los costos de
colocacion que fueron registrados ajustando losv@adinancieros al inicio bajo normas NIIF.
Bajo principios contables chilenos los costos decawion eran amortizados linealmente en el
periodo de vigencia de las obligaciones por bonasles dieron origen.

(3.))  Ajuste en inversion en Stora Enso Industriade Papel S.A.

Corresponde al ajuste del resultado en la aso@tal@ Enso Industria de Papel S.A. en Brasil,
determinado en base al nuevo resultado bajo naxitBgie ésta.

(3.k)  Ajuste Resultados no realizados

Corresponde al ajuste de los resultados no reabzatél ejercicio 2008 por MUS$ 2.019,
determinados de acuerdo a los nuevos margenesnteraializacion existentes en las empresas
forestales, producto del cambio en la valoraciéodeproductos agricolas como consecuencia de
aplicar las normas de Activos Biologicos establesien la NIC 41.

(3.)  Ajuste resultados por venta de Activos bidigicos y Propiedades, plantas y equipos
Corresponde al ajuste por la redeterminacién dedssltados originados por la venta o baja de
activos no corrientes de acuerdo a sus valores ddtErminados a la fecha de convergencia, los
que incluyen cambios de la valorizacidn por coriéara dolares historicos, tasaciones y cambios
en las vidas Utiles estimadas.

(3.m) Ajuste por consolidacion del resultado netde Sociedad de Cometido Especial.

Corresponde a los resultados netos de la Sociesladrdetido especial (SCE), la que de acuerdo a
normas IFRS debe ser consolidada, aun cuandoikdadcno posee ninguna participacion en ella.

(3.n)  Ajuste impuestos Diferidos

(i) Ajuste por eliminacion de amortizacion cuentamplementarias 575
(i) Ajuste por impuestos diferidos surgidos dastés NIIF 12.823
Impacto total Impuestos Diferidos 13.398

(i) Corresponde a la eliminacién de la amortizaaénlas cuentas complementarias de impuestos
diferidos, ya que en impacto inicial se ajustodtaltdad del saldo de éstas contra los resultados
acumulados, por lo que bajo normas NIIF esta apamitin no existe.

(ii) Corresponde a los ajustes por impuestos difsrisurgidos de los ajustes NIIF registrados en el
ejercicio.
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(3.0) Ajuste de Intereses Minoritarios

Sociedad de Cometido Especial (Fondo de InversiérBB v filial) (333)
Arauco Florestal Arapoti S.A. (3.424)
Forestal Los Lagos S.A. (1.177)
Forestal Cholguan S.A. (138)
Forestal Arauco S.A. 58
Total Ajuste de Interés Minoritario (5.014)

(3.p) Efecto de otros ajustes no significativos

Corresponden a otros ajustes no significativos &feetan los resultados netos de la Sociedad,
originados por aplicacion de normas NIIF.

Conciliacion Patrimonio segun PCGA anteriores yatrimonio segun NIIF a la fecha del
periodo informado

4.- Resumen de la conciliacién del patrimonio netconsolidado al 31 de Marzo de 2008.

Al
31-03-2008 Nota
MUS$
Total patrimonio neto segun principios contables dhenos 5.574.561
Ajuste a Propiedades, planta y equipo 873.254 (4.2)
Ajuste a Activos Bioldgicos 263.883 (4.b)
Ajuste por moneda funcional 43.112 (4.c)
Ajustes de Plusvalia negativa 97.897 (4.d)
Ajuste amortizacion Plusvalia comprada 46 (4.e)
Ajuste a valor actuarial de indemnizacion por afi@servicio 9.565 (4.9
Ajuste Dividendo Minimo -289.335 (4.9)
Ajuste de instrumentos financieros -183.445 (4.h)
Ajuste en inversiones contabilizadas aplicando étoao de Ig
participacion -138 (4.)
Efecto acumulado de otros conceptos no signifioativ 1.451 (4.))
Ajuste de impuestos diferidos -402.815 (4.k)
Ajuste de intereses minoritarios -80.836 4.0
Ajuste de activos intangibles 5.026 (4.m)
Ajuste de resultados no realizados 12.126 (4.n)
Ajuste de Inventarios -2.733 (4.0)
Cuentas por cobrar SCE 19.199 (4.p)
Total patrimonio neto segun NIIF 5.940.818

Cifras en MUS$

(4.a) Ajuste a Propiedades, plantas y equipos

(i) Efecto tasacion 816.531
(ii) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegial califica segun NIIF 56.723
Total Ajuste 873.254
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(i) La Sociedad ha aplicado el valor justo comonekin de costo atribuido, respecto de los
terrenos, edificios y plantas y equipos de las tplrde celulosa tanto de Arauco como de
Constitucion en Chile, y de Misiones en Argentipale las plantas de aserraderos y paneles en
Brasil. Ademas, realizé6 cambios en las vidas Utke$os bienes, asignandoles vidas Utiles técnicas,
lo que implicé que para el ejercicio 2008 se oaginuna menor depreciacion bajo normas NIIF de
MUS$ 16.282.

(ii) Corresponde a terrenos que posee la Sociegl&bchetido Especial (SCE), la que de acuerdo a
normas IFRS debe ser consolidada.

(4.b) Ajuste a Activos Biolégicos

(i) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 83.713
(i) Ajuste a valor justo determinado en Base gdalduturos descontados 180.170
Total Ajuste de Activos Bioldgicos 263.883

(i) Corresponde a bosques y plantaciones que passaciedad de Cometido Especial (SCE) al 31
de Marzo de 2008, la que de acuerdo a normas IERS gkr consolidada.

(i) La administracién determiné que el criteridlimhdo para determinar el valor justo de los
activos biolégicos sera el de flujos futuros desadwos, la que difiere a la utilizada bajo PCGA de
valorizar los activos biol6gicos de acuerdo a nmdegeestandares comerciales para aquellos
bosques con volumen cosechable y a costos de fdmna&ra los bosques sin volumen cosechable.

(4.c) Ajuste por moneda funcional

(i) Conversién a moneda funcional délar histérieoRitopiedades, plantas y equipos 41.331
(i) Ajuste por efecto de cambio de moneda fundiolefiliales en Brasil 1.781
43.112

() La Sociedad determiné que la moneda funcioealadmayoria de las empresas del grupo es el
dolar estadounidense, por lo que decidié convéstios sus activos y pasivos ho monetarios,
principalmente los de Propiedades, plantas y equgpddlar estadounidense, utilizando los tipos de
cambio histdricos existentes al momento de la coostn o adquisicion de los respectivos activos.

(i) Se determin6é que la moneda funcional de sliglefs en Brasil era el Real Brasilefio. Bajo
Principios Contables Chilenos la moneda funcional estas Sociedades era el Dolar
Estadounidense. Por tal razon las filiales en Bagigstaron sus activos, pasivos y patrimonio desde
Délar Histérico a Reales Historicos, reportadosDedares a tipo de cambio de cierre. Dicho
cambio implicé un ajuste de menor patrimonio atimde MUS$ 3.725. El ajuste de conversion a
marzo de 2008 fue de MUS$ 5.506 de mayor patrimat@bido a la revaluacion del real brasilefio
frente al dolar estadounidense ocurrida en el gerio

(4.d) Ajuste de Plusvalia negativa
Los saldos de mayores valores de inversion (plissvedgativa) existentes a la fecha de transicion
por MUS$ 99.338 fueron ajustados contra los redotsacumulados como consecuencia de la

adopcion de la NIIF 5. Al 31 de Marzo de 2008, didaldo es de MUS$ 97.897, ya que bajo
principios contables chilenos se registré una amamitn por en el periodo de MUS$ 1.441.
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(4.e) Ajuste amortizacion Plusvalia comprada

Corresponde a la eliminacion de la amortizaciénnaehor valor de inversiones (plusvalia
comprada) por MUS$ 46, ya que bajo normas NIIF estecepto es tratado como un
Activo Intangible que no se amortiza.

(4.f)  Ajuste a valor actuarial de Beneficios a emplados

La Sociedad constituye obligaciones por indemnimeas por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado eodasatos colectivos e individuales del personal.
Dicha obligacién se encontraba registrada bajochiiivs Contables Chilenos de acuerdo al método
del valor actual del costo devengado del benefi@gmacuerdo a NIC 19 dicha indemnizacién debe
ser registrada mediante el método de valor actudria diferencia entre ambos métodos de
valorizacién determin6 una menor provision al ledero de 2008 de MUS$ 8.439, la que se ajusto
contra resultados acumulados a la fecha de transibiurante el periodo enero a marzo de 2008 se
registré6 una mayor provision contra los resultadigisejercicio por MUS$ 198 y ademas se origind
una menor provisién por efecto de conversion dedaicto inicial de las filiales con moneda
funcional pesos chilenos por MUS$ 1.324.

(4.9) Ajuste dividendo minimo

La Administracion de la Sociedad tiene como pdlitie dividendos distribuir anualmente un 40%
de la utilidad liquida. Dicha politica es estaldlectada afio por la Junta de Accionistas. Lo amterio
implicé reconocer al 31 de Marzo de 2008 un memrimqponio por dividendo minimo de MUS$
214.936 correspondiente a la utilidad del ejercRd®7 y MUS$ 74.399 como provision de la
utilidad 2008.

(4.n) Ajuste de instrumentos financieros
(i) Ajuste valorizacion de Instrumento derivadwép) a valor justo 9.604

(i) Consolidacion de Sociedad de Cometido Especia califica segun NIIF (swap) (12.527)
(iii) Consolidacion de Sociedad de Cometido Espegia califica segun NIIF (Préstamo)(192.615)

(iv) Ajuste a Valor Actual de provision impuestcaBil 9.569
(v) Ajuste de obligaciones por bonos a tasa efecti 2.524
Total ajuste de Instrumentos Financieros (183.445)

(i) Instrumento derivado tratado como de cobartajo Principios Contables Chilenos, pero no
califica como tal para normas NIIF, por lo querasaido como instrumento derivado de inversion.
El monto corresponde al ajuste del derivado a kr jasto.

(ii) Corresponde a instrumento derivado (swap) ppsee la Sociedad de Cometido Especial (SCE),
la que de acuerdo a normas IFRS debe ser consalifiate instrumento de derivado es tratado
como de inversion y se encuentra valorizado a k& jsto.

(iii) Corresponde al saldo del préstamo bancarmmpsee la Sociedad de Cometido Especial (SCE)
al 31 de Marzo de 2008, la que de acuerdo a ndxtiBsdebe ser consolidada.

(iv) Corresponde al ajuste a valor actual del vwagior Impuesto sobre la Circulacién de
Mercaderias y Servicios (ICMS) que posee la filil@icas do Parana S.A. en Brasil.
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(v) Corresponde a la valorizacién de bonos enstida délares y en UF a costo amortizado
utilizando el método de tasa de interés efectiva.

(4.))  Ajuste en inversiones contabilizadas aplicaralel método de la participacion

Corresponde al ajuste de la inversién en las adagi8tora Enso Industria de Papel S.A. de Brasil
por MUS$ -138, determinados en base al nuevo patioNIIF de éstas.

(4.)) Efecto acumulado de otros conceptos no sigitifitivos

Corresponden a otros ajustes no significativos giestan el patrimonio neto de la
Sociedad, originados por aplicacion de normas NIIF.

(4.k)  Ajuste de impuestos diferidos

(i) Consolidacién de Sociedad de Cometido Espegialcalifica segun NIIF 1.272
(ii) Impuestos diferidos surgidos de Ajustes NIIF 336§.592)
(iii) Eliminacién cuentas complementarias aceptgaasPCGA (3.229)

(iv) Impuestos diferidos no registrados de Actiéialogicos de antes del afio 2000 (64.266)
Total Ajuste por Impuestos Diferidos (402.815)

() Corresponde a los impuestos diferidos que@da Sociedad de Cometido Especial (SCE), la
gue de acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.

(ii) Corresponde a los impuestos diferidos surgidedos ajustes de activos y pasivos a normas
NIIF y que constituyen una diferencia temporal ed#r base financiera y la base tributaria. Los
principales conceptos son los siguientes:

Impuestos diferidos por ajuste a moneda funcioeardpresas chilenas (7.026)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacion de Pdaplies, plantas y equipos (289.381)
Impuestos diferidos por ajuste de tasacién de AstBiol6gicos (34.305)
Impuestos diferidos por ajuste de instrumento delov(Swap) a Valor Justo (1.633)
Impuestos diferidos por otros ajustes IFRS (4.247)
Total Impuestos diferidos surgidos de ajustes NIIF (336.592)

(iii) Corresponde a la eliminacion de los saldeslas cuentas complementarias de Impuestos
diferidos reconocidas de acuerdo a PCGA. De acuemdtF dichas cuentas complementarias no
son aceptadas, por lo que fueron ajustadas castresultados acumulados a la fecha de transicion.

(iv) Corresponde a impuestos diferidos equivakeatdos de los activos biolégicos vigentes al 31
de diciembre de 1999, los que de acuerdo al PC&Axseptuaban de ser registrados.
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(4.1) Ajuste de interés minoritario

Sociedad de Cometido Especial (Fondo de InversiérBB v filial) (75.738)
Arauco Florestal Arapoti S.A. (1.752)
Alto Parand S.A. 8
Forestal Los Lagos S.A. (2.590)
Forestal Cholguan S.A. (754)
Forestal Arauco S.A. (10)
Total Ajuste de Interés Minoritario (80.836)

(4.m) Ajuste de activos intangibles
Corresponde a derechos de agua por MUS$ 5.02&dos\por filiales de Arauco.
(4.n)  Ajuste de resultados no realizados

Corresponde al ajuste de los resultados no reaizadr MUS$ 12.126, determinados de acuerdo a
los nuevos margenes de comercializacién existemdess empresas forestales, producto del cambio
en la valoracion de los productos agricolas commsetuencia de aplicar las normas de Activos
Bioldgicos establecidas en la NIC 41.

(4.0) Ajuste de inventarios

Corresponde a los ajustes en el valor de los iaviest existentes al 31 de Marzo de 2008 de
acuerdo a los nuevos costos de produccion segumaNbilF, derivados por los cambios en la
depreciacion del ejercicio, determinada de acuarlbs valores de Propiedades, plantas y equipos,
los que incluyen cambios de la valorizacién porveosion a dolares histéricos y tasaciones y
cambios en las vidas Utiles estimadas y por loshazsren los costos de la madera derivado de la
valorizacion de las existencias de madera a vadasgacion (valorizacién de productos agricolas
de acuerdo a NIC 41). Para efectos de Principiagabtes Chilenos dicho costo solo incluia el
costo histérico, conocido como costo real incurfidRl).

(4.p) Ajuste de Cuentas por cobrar Sociedad de Gwetido Especial

Corresponde a las cuentas por cobrar que posexieddd de Cometido Especial (SCE), la que de
acuerdo a normas IFRS debe ser consolidada.
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Conciliacion entre resultado financiero informado £gin PCGA anteriores por el Gltimo

periodo en los estados financieros anuales mas eties de la entidad y su resultado

financiero segun las NIIF para el mismo periodo

5.- Resumen conciliacion Resultado Neto del ejer@icterminado el 31 de Marzo de 2008.

Al 31-03-2008 | Nota
MUS$

Total Resultado Neto segun principios contables denos 187.439
Ajuste por cambios en la Depreciacion de Propiesiguantas y 10.276 | 5.a)
equipos
Ajuste por valorizacion de productos agricolaslanjasto (26.464) | 5.b)
Ajuste por valorizacién Activos Biolégicos a vajasto 9.568 | 5.¢)
Ajuste por conversion resultados filiales monedwional distinta a 3.636 | 5.d)
dolar
Ajuste amortizacién Mayor Valor Inversiones (1.441) | 5.e)
Ajuste amortizaciéon Menor Valor Inversiones 46 5.1)
Ajuste valorizacién de Instrumento derivado (swapglor justo (146) | 5.9)
Ajuste Indemnizacién afios de servicio a valor a@lia 1.037 | 5.h)
Ajuste Costo de colocacion (148) 5.1)
Ajuste resultado por venta de activos no corrientes (336) 5.j)
Ajuste por consolidacion del resultado neto de &tarl de Cometidg
Especial 1.394 | 5.k)
Ajuste Impuestos diferidos por ajustes NIIF 3.802 5.1)
Ajuste de Intereses Minoritarios (1.678) | 5.m)
Efecto de otros ajustes no significativos 84 5.n)
Total Resultado Neto segiin NIIF 187.069

Cifras en MUS$

(5.a) Ajuste por cambios en la Depreciacién sobiPropiedades, plantas y equipos
Corresponde a los ajustes en la depreciacion dadigip determinada de acuerdo a los valores de
Propiedades, plantas y equipos para efectos Nifglie incluyen cambios de la valorizacion por
conversion a délares histéricos y tasaciones y @n las vidas Utiles estimadas.

(5.b)  Ajuste por valorizacion de Productos Agriclas a valor justo

Corresponde al mayor costo de la madera derivadm Bdorizacion de las existencias de madera a
valor de tasacion (valorizacién de productos atpfcale acuerdo a NIC 41). Para efectos de
Principios Contables Chilenos dicho costo solouigckl costo histérico, conocido como costo real
incurrido (CRI).

(5.c)  Ajuste por valorizacion Activos Biolégicos valor justo

Corresponde al ajuste a valor justo de los activoi®gicos del ejercicio, determinado de acuerdo a
los criterios de tasacion sefialados en Nota 21.
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(5.d) Ajuste por conversién resultados filiales wneda funcional distinta a délar

(i) Ajuste por eliminacion de Correccién monetat&filiales en Chile 50
(i) Ajuste en diferencia de cambio por cambio naméuncional de filiales en Brasil 3.586
Impacto total — incremento de diferencia de cambio 3.636

(i) Corresponde a la eliminacién de la correccidonataria determinada de acuerdo a Principios
Contables Chilenos de aquellas filiales Chilenagamoneda funcional es el peso chileno. Bajo
normas NIIF so6lo se aplican mecanismos de correcciionetaria para economias
hiperinflacionarias, lo que actualmente no es apli para estas empresas.

(i) Corresponde a la diferencia de cambio surgidalas filiales brasilefias que cambiaron su
moneda funcional desde dolares estadounidenseses trasilefios. Lo anterior implica que bajo
normas NIIF estas filiales generan diferencia deia por la tenencia de activos y pasivos
distintos a reales brasilefios.

(5.e) Ajuste amortizacion de mayor valor inversines

Corresponde a la eliminacién de la amortizaciémalgjor valor de inversiones, ya que en impacto
inicial se ajusto la totalidad del saldo de mayator de inversiones contra los resultados
acumulados, por lo que bajo normas NIIF esta aramithn no existe.

(5.f)  Ajuste amortizacion de menor valor inverssnes

Corresponde a la eliminacién de la amortizacién rdehor valor de inversiones, ya que bajo
normas NIIF el menor valor de inversiones o Plusvamprada no se amortiza.

(5.9) Ajuste valorizacion de Instrumento derivadqswap) a valor justo

Corresponde al ajuste a valor justo de los instntiose derivados que son tratados como de
cobertura bajo Principios Contables Chilenos, peraalifica como tal para normas NIIF, por lo
que son tratados como instrumentos derivados deditn, los que deben ser valorizados a valor
justo segun NIIF.

(5.h)  Ajuste a valor actuarial de Beneficios a entipados

La Sociedad constituye obligaciones por indemnixaes por cese de servicios del personal, para
ciertos trabajadores en base a lo estipulado eodasatos colectivos e individuales del personal.

Dicha obligacién se encontraba registrada bajochiivs Contables Chilenos de acuerdo al método
del valor actual del costo devengado del benefi@gmacuerdo a NIC 19 dicha indemnizacién debe

ser registrada mediante el método de valor actuaria

(5.)  Ajuste Costos de colocacion

(i) Ajuste amortizacion costos de recompra bongstedos como costos de colocacion (86)
(ii) Ajuste intereses por aplicacion tasa efectighre pasivos a valor actual _J62
Total Ajuste costos de Colocacion (148)
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(i) Corresponde al reverso de la amortizacion declustos de colocacion que para efectos NIIF
fueron ajustados al inicio, por lo que la amortidgaaegistrada bajo principios contables chilenos
debe ser reversada.

(i) Corresponde a los intereses devengados papliaacion de tasa efectiva sobre los costos de
colocacion que fueron registrados ajustando losv@adinancieros al inicio bajo normas NIIF.
Bajo principios contables chilenos los costos deoawion eran amortizados linealmente en el
periodo de vigencia de las obligaciones por bonasles dieron origen.

(5.)) Ajuste resultados por venta de Activos bidigicos y Propiedades, plantas y equipos
Corresponde al ajuste por la redeterminacién dedssltados originados por la venta o baja de
activos no corrientes de acuerdo a sus valores ddtErminados a la fecha de convergencia, los
que incluyen cambios de la valorizacién por coridarga ddélares historicos, tasaciones y cambios
en las vidas Utiles estimadas.

(5.k)  Ajuste por consolidacién del resultado netde Sociedad de Cometido Especial.

Corresponde a los resultados netos de la Sociezladrdetido especial (SCE), la que de acuerdo a
normas IFRS debe ser consolidada, aun cuandoikdagcno posee ninguna participacion en ella.

(5.)  Ajuste impuestos Diferidos

(i) Ajuste por eliminacion de amortizacion cuentamplementarias 290
(i) Ajuste por impuestos diferidos surgidos dastés NIIF 3.512
Impacto total Impuestos Diferidos 3.802

(i) Corresponde a la eliminacién de la amortizadénlas cuentas complementarias de impuestos
diferidos, ya que en impacto inicial se ajustodalidad del saldo de éstas contra los resultados
acumulados, por lo que bajo normas NIIF esta agramithn no existe.

(ii) Corresponde a los ajustes por impuestos difderisurgidos de los ajustes NIIF registrados en el
ejercicio.

(5.m) Ajuste de Intereses Minoritarios

Sociedad de Cometido Especial (Fondo de InversioBB Yy filial) (1.394)
Arauco Florestal Arapoti S.A. 61
Forestal Los Lagos S.A. (313)
Forestal Cholguan S.A. (36)
Forestal Arauco S.A. 4
Total Ajuste de Interés Minoritario (1.678)

(5.n) Efecto de otros ajustes no significativos

Corresponden a otros ajustes no significativos @feetan los resultados netos de la Sociedad,
originados por aplicacion de normas NIIF.
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Conciliacion Estado de Flujo de Efectivo, Efecto di transicion a las NIIF por el dltimo
periodo en los estados financieros anuales mas mties de la entidad y su efectivo y
equivalentes al efectivo segun las NIIF para el mi® periodo

Al
31-03-2008
MUS$
Total Estado de Flujo Neto segun principios contabk chilenos 343.838
Fondo de Inversion Bio Bio y filial(Forestal Rio Gande S.A.)
Flujos de Efectivo Netos de(Utilizados en):
Operaciones (1.884)
Otras Actividades de Operaciones (3.460)
Actividades de Operacion (5.344)
Actividades de Inversion 17.488
Actividades de Financiacion (11.100)
Incremento(Decremento)Neto en Efectivo y Equivalees al Efectivo 1.044
Saldo Inicial de Efectivo y Efectivo Equivalente 609
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Presentados esl Estado de Flujos de 345.491
Efectivo, Saldo Final

Se incorpor6 el Estado de Flujo de Efectivo dedei&tlad de Cometido Especial Fondo de
Inversion Bio Bio y su filial Forestal Rio GrandeASEn la consolidacién de Arauco se
efectuaron las eliminaciones correspondientes \&efta de bosques que realiza Forestal
Rio Grande S.A. a las forestales del Grupo.

Informacion a Revelar sobre el Reconocimiento del ®erioro del Valor o Reversiéon en la
Adopcion

A la fecha de transicion, no existen provisionegeterioro que informar.

NOTA 3. INVENTARIOS (NIC 2)

Politica de Inventarios
Politica de medicién de inventarios

Las existencias se valorizan a su costo o a su mato realizable, el menor de los dos. El costo se
determina por el método de Costo medio ponderado.

Formula para el calculo del costo de los inventar®
El costo de los productos terminados y de los moduen proceso incluye los costos de disefio, las
materias primas, la mano de obra directa, otrowsadirectos y gastos generales de fabricacién

(basados en una capacidad operativa normal), jperciuye los costos por intereses.

El valor neto realizable es el precio de ventanesdio en el curso normal del negocio, menos los
costos variables de venta aplicables.
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31-3-2009 31-12-2008

Clase de Inventarios MUS$ MUS$

Materias Primas 97.124 89.25D
Suministros para la Produccion 42.711 45.09p
Trabajo en Curso 36.211 38.61p
Bienes Terminados 452.634 448.979
Otros Inventarios 62.214 77.48B
TOTAL INVENTARIOS 690.897 699.412

Inventarios al Valor Razonable Menos Costos de Veat

A la fecha de los presentes Estados Financiemmsxiatencias han sido valorizadas al costo.
Importe de Rebajas de Importes de los Inventarios

A la fecha de los presentes Estados Financierdsaycastigos significativos que informar.
Importe de Reversién de Rebajas de importes de Inatarios

A la fecha de los presentes Estados Financierdsayoeversiones que informar.
Circunstancias que Llevan a la Reversion de Rebajake Importes de Inventarios

No hay reversiones de rebajas de Inventarios.

Costos de Inventarios Reconocidos como Gasto duranel Periodo

Al 31 de marzo de 2009, se ha reconocido un auntEnfwovisiéon de MUS$ 150 (MUSS$ 150 al
31 de marzo de 2008).

Explicacion de Inventarios Pignorados como Garanti@e Cumplimiento de Deudas

A la fecha de los presentes Estados Financierofiagolnventarios entregados en garantia que
informar.
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NOTA 4. ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO (NIC 7)

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeneédctivo en caja, en bancos, los depdsitos a plazo
en entidades financieras, otras inversiones a quewo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

31/03/2009 31/12/2008
Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ MUS$
Efectivo en Caja 164 147
Saldos en Bancos 54.50( 18.51p
Depésitos a Corto Plazo 110.21( 72.198
Otro Efectivo y Equivalentes al Efectivo 16.519 17.17p
Total 181.394 108.032
Conciliacion de Efectivo y Equivalentes al efectivo
Descubierto (0 Sobregiro) Bancario Utilizado para la Gestion del Efectivo 0 0
Otras Partidas de Conciliacion, Efectivo y Equivalentes al Efectivo 181.474 59.25b
Partidas de Conciliacion del Efectivo y Equivalentes al Efectivd,otal 181.474 59.25p
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 181.399 108.032
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Presentados en el Estado jde BkiEfectivo 362.872 167.287

Al 31 de marzo de 2009 y al 31 de diciembre de 260&hay compras o ventas de inversiones en
subsidiarias que informar.

NOTA 5. POLITICAS CONTABLES, CAMBIOS EN LAS ESTIMAC IONES
CONTABLES (NIC 8)

Cambios en Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas en la preparaed@stos estados financieros consolidados estan
preparadas tal como lo requiere NIIF 1. Estadipa$i han sido disefiadas en funcion a las NIIF
vigentes al 31 de marzo de 2009 y aplicadas de nmmamdforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros consolidados

Cambios en Tratamiento de Politica Contable

Los presentes estados financieros consolidadosralecd al 31 de marzo de 2009 constituyen los
primeros estados financieros del grupo preparagosadierdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Anteriormente lostados financieros del grupo se preparaban de
acuerdo con principios de contabilidad generalmaocgptados en Chile.

Normas adoptadas con anticipacion por el grupo.

IFRS 8 , Segmentos operativos (efectivo el lragade 2009).

IAS 23(Revisada), Costos financieros - Revisiotodentereses financieros respecto a su registro
como capitalizacion o gastos (efectivo el 1 de @der2009).

IAS 27 (Revisada), Estados financieros individsgleonsolidados - Modificaciones derivadas de
cambios en la NIIF 3 (efectivo el 1 de julio de 2RO
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NOTA 6. IMPUESTOS (NIC 12)

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdoatamétodo de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscalles @&tivos y pasivos y sus importes en libros en
las cuentas anuales consolidadas. Sin embargss, ishpuestos diferidos surgen del reconocimiento
inicial de un pasivo o un activo en una transacdiétinta de una combinacion de negocios que en
el momento de la transaccion no afecta ni al redaltontable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determisanglo las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha del balance ysgusspera aplicar cuando el correspondiente
activo por impuesto diferido se realice o el pagigoimpuesto diferido se liquide.

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos se reconocetaemedida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con lesppder compensar las diferencias temporarias.

En el siguiente cuadro se detallan los activos ipwuestos diferidos, referidos a las fecha
indicadas:

31-3-2009 31-12-2008
Activos por Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Prosiss 20.974 14.414
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Obligaes por Beneficios Post- 1 884 3651
Empleo
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Revelaaes de Propiedades, Planta 'y 100 671
Equipo
A_ctlvos_ por Impuestos Diferidos Relativos a Reveloaes de Instrumentos 3.034 2389
Financieros
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Pérdiffescales 40.549 36.913
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros 22.459 28.36
Activos por Impuestos Diferidos Total 89.009 86.40pb

Naturaleza e Importe Relativo a Pérdida Sufrida erel Periodo Presente o Precedente

Algunas subsidiarias de Arauco, a la fecha de tesgmtes estados financieros presentan pérdida
tributaria ascendente a MUS$ 187.471 (MUS$ 179#&831 de diciembre de 2008), la que se
origina principalmente por pérdidas operacionglfisancieras.

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la remtgpgar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

Se reconocen por impuestos diferidos sobre lasetiééas temporarias que surgen en inversiones
en filiales y asociadas, excepto en aquellos casague el Grupo pueda controlar la fecha en que
revertiran las diferencias temporarias y sea prebgbe éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.
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El siguiente cuadro muestra el detalle de los paspor impuestos diferidos, referidas a las fechas
indicadas:

31-3-2009 31-12-2008
Pasivos por Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Depragnes 362.015 338.731
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Proviss 1.484 1.532
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Oblyaes por Beneficios Post- 61 35
Empleo N
Pas!vos por Impuestos Diferidos Relativos a Rewaduees de Propiedades, Planta y 310.96% 299.045
Equipo
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Readuees de Activos Intangibles 101 B55
P_aswo_s por Impuestos Diferidos Relativo a Revatuses de Instrumentos 2 308 2 648
Financieros
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros 438.384 448.053
Pasivos por Impuestos Diferidos  Total 1.115.937 1.090.899

Diferencias Temporarias

Al 31 de marzo de 2009 y al 31 de diciembre de Z¥presentan los siguientes cuadros resumen
con las diferencias temporales por activos y pasiviancieros:

31-3-2009 31-12-2008
Diferencia Diferencia Diferencia | Diferencia
Detalle de Tipos de Diferencias Temporarias Impuess diferidos Deducible Imponible Deducible Imponible
Concepto Diferencia MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 48.454 49.49p
Pérdida tributaria 40.549 36.91B
Pasivos por impuestos diferidos 1.115.937 1.090.899
31-3-2009 31-3-2008
Detalle de Importe en Resultados por Diferencias Teporarias MUS$ MUS$
Activos por impuestos diferidos 605 -4.75
Pérdida tributaria -2.079 -3.218
Pasivos por impuestos diferidos 21.139 18.98¢1
Total 19.664 11.01B
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Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias

La composicion del gasto por impuesto a las ganares como sigue:

31-3-2009 31-3-2008
Gasto por Impuestos Corrientes a las Ganancias MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes -9.309 37.039
Beneficio Fiscal que Surge de Activos por ImpuestoReconocidos -3.037 2 a8k
Previamente Usados para Reducir el Gasto por Inp@sriente ' '
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior -231] 0
Otro Gasto por Impuesto Corriente 68 20
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total -12.509 34.57p
Ggsto Dl.ferldo (Ingresp) por Impuestos Relativds @reacion y Reversion d¢ 21.836 13.77h
Diferencias Temporarias
Beneficio Fiscal que Surge de Activos por ImpuestoReconocidos 2079 3218
previamente usados para Reducir el Gasto por Inpeferido ' '
Otro Gasto por Impuesto Diferido -92 459
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total 19.665 11.018
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias Tdta 7.156 45.593

Conciliacion del Gasto por impuesto a las Gananciagilizando método de la Tasa Efectiva

La conciliacion del gasto por impuesto a las gaiaanes como sigue:

Conciliacion del Qgsto por Impuestos Qtlllzando laTasa Legal con el Gastp 31-3-2009 31-3-2008
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva

MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Legal 3.628 39.963
Efecto Impositivo de Tasas en Otras Jurisdicciones 3.334 7.666
Efecto Impositivo de Ingresos Ordinarios No Impadesh 0 -549
Efecto Impositivo de Gastos No Deducibles impoaitiente 210
Efecto Impositivo de la Utilizacién de Pérdidasdaies No Reconocidas 0 454
Anteriormente
Efecto Impositivo de Impuesto provisto en Exces®enodos Anteriores -2B81
Otro Incremento (Decremento) en Cargo por Impudstgsles 215 -1.03
Ajustes al Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa égal, Total 3.528 5.630
Gasto por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva 7.156 45.598
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NOTA 7. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS (NIC 16)

Fundamentos de medicion para Propiedades, plantaseguipos

Los activos fijos estan expuestos a su costo histGmenos su depreciacion y pérdidas por
deterioro acumuladas correspondientes. El costtdrlie incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicién de las partidas.

Fundamentos de medicion para terrenos

Los activos fijos estan expuestos a su costo histdnenos pérdidas por deterioro acumuladas
correspondientes. El costo histérico incluye lostgs directamente atribuibles a la adquisicion de
las partidas.

Fundamentos de medicion para Propiedades, plantaseguipos (excepto terrenos)

Los activos fijos estan expuestos a su costo fisténenos depreciacion y pérdidas por deterioro
acumuladas correspondientes. El costo histérictuyaclos gastos directamente atribuibles a la
adquisicion de las partidas.

Método de depreciacion para Propiedades, plantasgquipos

La depreciacion de los activos se calcula usandwéabdo lineal para asignar sus costos o importes
revalorizados a sus valores residuales sobre das utiles técnicas estimadas.

Vidas Utiles estimadas o tasas de depreciacion papeopiedades planta y equipos

La determinacién de la depreciacion de las Propiesigplantas y equipos, se efectlia en base a las
Vidas utiles definidas en funcion de los afios guespera utilizar el activo.
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Informaciones a Revelar sobre Propiedades, PlantaBquipo

31-3-2009 31-12-2008

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos, por clase MUS$ MUS$

Propiedades, Planta y Equipo, Neto
Construccién en Curso 391.854 344.56R
Terrenos 693.104% 691.810
Edificios 1.189.39% 1.197.966
Planta y Equipo 2.232.997 2.258.930
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién 14.134 18.595
Instalaciones Fijas y Accesorios 4,514 4778
Vehiculos de Motor 4.20(4 4.346
Otros 100.473 85.93p
Total 4.634.677 4.606.914

Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Construccién en Curso 391.854 344.56
Terrenos 693.104 691.810
Edificios 2.140.558 2.152.163
Planta y Equipo 3.681.42 3.680.586
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién 41.627 41.664
Instalaciones Fijas y Accesorios 25.904 17.574
Vehiculos de Motor 8.949 8.837
Otros 130.078 133.4211
Total 7.113.504 7.070.621
Clases de Depreciacién Acumulada y Deterioro del Var,
Propiedades, Planta y Equipo (Presentacio
Edificios -951.163 -954.197
Planta y Equipo -1.448.424 -1.421.636
Equipamiento de Tecnologias de la Informacién -23.49 -23.071
Instalaciones Fijas y Accesorios -21.39 -12.801L
Vehiculos de Motor -4.74 -4.491
Otros -29.60 -47.48p
Total -2.478.82 -2.463.747
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Vidas Utiles estimadas o tasa de depreciacion paPaopiedades plantas y equipos

Minima Maxima
Edificios Vida Gtil afios 20 100
Planta y Equipo Vida util afios 10 80
Equipamiento de Tecnologias de la Informaciq Vida (til afios 3 b
Instalaciones Fijas y Accesorios Vida utibaf 5 2(
Vehiculos de Motor Vida util afios 5 20
Otras Propiedades, Planta y Equipo Vidaatitds K 20

Descripcion de Propiedades, Planta y Equipo Pignodms como Garantia

Con respecto a Forestal Rio Grande S.A., filialFdmdo de Inversién Bio Bio, Sociedad de
Cometido Especial, informamos que en octubre des Z@0constituyeron hipotecas de primer y
segundo grado a favor de JPMorgan Chase Bank Nikayco , respectivamente, y prohibicién de
gravar y enajenar, sobre los inmuebles que actmémson de propiedad de la mencionada
Sociedad de Cometido Especial para garantizarreplimniento de las obligaciones del Fondo de

Inversiéon Bio Bio.

En septiembre de 2007, Forestal Rio Grande S.Aidlaqun inmueble en la comuna de Yungay,
VIII region, por el cual la sociedad constituydpdtieca de primer grado y prohibicion de gravar, en
favor entre otros de JPMorgan. Asimismo, constithigiteca de segundo grado vy prohibiciones
de gravar y enajenar en favor de Arauco.

31-3-2009 31-12-2008
MUS$ MUS$
Importe de Propiedades, Planta y Equipo Pignoreola® Garantia 56.224 56.758
Impprte de compromisos por la adquisicion de prigiles, planta y 182.66( 295 80k
equipos
31-3-2009 31-3-2008
MUS$ MUS$
Impgrte de desembolsos sobre quentas de propieqddeta y 48.471 57 26b
equipo en proceso de construccion

Movimientos en Propiedades, Planta y Equipo

En los siguientes cuadros se presenta el movimamtropiedades, Planta y Equipo al 31 de
marzo de 2009 y al 31 de diciembre de 2008:
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- . .. | Construccién o Plantas y Equip. de Instg!acmnes Vehiculos dg Otras
Movimiento de Activo Fijo Terrenos Edificios ) Tecnologias d¢g Fijasy prop.plantas| TOTAL
en Curso Equipos . . motor .
la Informacion | Accesorio: y equipos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 01-01-2009 344.56 691.810 1.197.9p6 2.258.930 184595 4773 4.346 9335. 4.606.914
Cambios 0
Adiciones 48.471] 903 5.260P 6.203 P8 b9 67 17.057 78J067
Desapropiaciont -124 -572 0 0 -22 0 -10 -34€ -1.07¢
Retiros 0 -8 o -21 d ( -91p -945
Gasto por depreciacion 0 0 -13.94] -33.61p -473 -4p2 -2p5 -1.858 -50.p18
Incremento (Decremento) ¢n
el Cambio de Moneda 7 972 13] 1.07 [l 44 1 2 2.2B3
Extranjera
.Otros -1.05% q -24 42 b 30 3 602 0
incrementos/Decrementos
Total cambios 47.297 1.295 -8.571 -25.983 -461 -259 -146 14l541 27.763
Saldo Final 31-03-2009 391.859 693.10b 1.189.3p5 2.232.997 18134 4514 4.200 47180 4.634.67)
L Equip. de Instalaciones p Otras
Movimiento de Activo Fijo Construccion Terrenos Edificios Plant_as y Tecnologias dd Fijasy Vehiculos d prop.plantas| TOTAL
en Curso Equipos o . motor .
la Informacion | Accesorio: y equipos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 01-01-2008 163.55( 718.778 1.229.1p5 2.366.978 15672 5.709 4.398 4697. 4.601.67|L
Cambios 0
Adiciones 212.204 11.16P 22.825 36.352 4.386 P31 783 3968 291.919
Desapropiaciones 0 -474 -37 -3.05 -2n 2 -1 -2.985 -6.984
Retiros -52 0 [0 -1.474 D D D D -1.528
Gasto por depreciacion 0 0 -60.024 -134.224 -1.691 -1.2667 -186 -8.f13 -206]709
Incremento (Decremento) €n
el Cambio de Moneda -90, -37.66] -4.98p -25.245 -11 -9 0 -3.454 -71.B55
Extranjera
otros -31.05] q 11.06p 19.604 263 1 2 5 0
incrementos/Decrementos
Total cambios 181.012 -26.96B -31.1%9 -108.048 2.923 -p36 -52 -11).529 43.2
Saldo Final 31-12-2008 344.561 691.810 1.197.9p6 2.258.930 18{595 4773 4.346 9385. 4.606.914
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NOTA 8. ARRENDAMIENTOS (NIC 17)

Los arrendamientos de activo fijo cuando Araucoetisustancialmente todos los riesgos y ventajas
derivados de la propiedad se clasifican como aamiehtos financieros. Los arrendamientos
financieros se capitalizan al inicio del arrendareal valor razonable de la propiedad arrendada o
al valor presente de los pagos minimos por el damiento, el menor de los dos.

Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad se clasifican comorateenientos operativos. Los pagos en concepto de
arrendamiento operativo (netos de cualquier ineentecibido del arrendador) se cargan en el
estado de resultados sobre una base lineal dwlpéeiodo del arrendamiento.

Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoniigatnciero, el valor actual de los pagos por
arrendamiento se reconoce como una cuenta finanaie@obrar. La diferencia entre el importe
bruto a cobrar y el valor actual de dicho imporersconoce como rendimiento financiero de
capital.

Informacion a Revelar sobre Arrendamiento Financieo por Clase de Activos, Arrendatario

31-3-2009 | 31-12-2004
MUS$ MUS$
Propiedades, Planta y Equipo en Arrendamiento Finaciero, Neto, Total 12.184 12.20B8
Terrenos Bajo Arrendamientos Financieros, Neto 2.915 2915
Edificios en Arrendamiento Financiero, Neto ™2 9.29]
Planta y Equipo Bajo Arrendamiento Financiero, Neto
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion Bajgndamientos
Financieros, Neto
Instalaciones Fijas y Accesorios Bajo Arrendamisriimancieros, Neto
Vehiculos de Motor, Bajo Arrendamiento Financiéteto
Otras Propiedades, Planta y Equipo Bajo ArrendaimiEimanciero, Neto
Reconciliacion de los Pagos Minimos del arrendamiemFinanciero, Arrendatario
Valor Presente de Obligaciones Minimas por Arrendaniento Financiero 31-3-2009
Arrendamientos Financieros Bruto Interés Valor
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 1.048 14 1.03p
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afos
Més de cinco afios
Total 1.044 14 1.03p
Valor Presente de Obligaciones Minimas por Arrendarniento Financiero 31-12-2008
Pagos Minimos a Pagar por Arrendamiento, Obligacioes por Bruto Interés Valor
Arrendamientos Financieros Presente
MUS$ MUS$ MUS$
No posterior a un Afio 1.409 15 1.394
Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afos
Mas de cinco afios
Total 1.409 19 1.394
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Reconciliacion de los Pagos Minimos del arrendamiemFinanciero, Arrendador

Valor Presente de Pagos Minimos por ArrendamientoiRanciero 31-3-2009

Pagos Minimos a Recibir por Arrendamiento, Arrendanmentos Bruto Interés Valor

Financieros Presente
MUS$ MUS$ MUS$

No posterior a un Afio 4.164 556 3.612

Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afos 6.058 474 5.584

Mas de cinco afios 0 0 q

Total 10.226 1.03p 9.196

Valor Presente de Pagos Minimos por ArrendamientoiRanciero 31-12-2008

Pagos Minimos a Recibir por Arrendamiento, Arrendanientos Bruto Interés Valor

Financieros Presente
MUS$ MUS$ MUS$

No posterior a un Afio 3.429 266 3.163

Posterior a un Afio pero menor de Cinco Afos 5.021 244 4,777

Mas de cinco afios 0 0 (0

Total 8.45( 510 7.940

Acuerdos de Arrendamientos Financieros Significatios

Arauco mantiene arrendamientos financieros comendatario y como arrendador expuestos en
cuadros anteriores, por los cuales no hay cuotamgentes ni restricciones que informar.

NOTA 9. POLITICA DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS ORDI NARIOS
(NIC 18)

Politica de Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonal#elas contraprestaciones recibidas o a recibir
por la venta de bienes y servicios en el cursaard@ de las actividades de Arauco. Los ingresos
ordinarios se presentan netos del impuesto sobrealet agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de eliminadas las ventas diehiGrupo.

Arauco reconoce los ingresos cuando el importeoslenlismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econémicos futuros wagafluir a la entidad y se cumplen las

condiciones especificas para cada una de las dadies del Grupo, tal y como se describe a
continuacion.

() Politica de Reconocimiento de Ingresos Orédisgror Ventas de bienes

Las ventas de bienes se reconocen cuando unactdidArauco ha transferido al comprador los
riesgos y beneficios significativos derivados derapiedad de los bienes, cuando el monto de los
ingresos puede cuantificarse confiablemente, cu@mdoco no puede influir en la gestion de los
bienes vendidos y cuando es probable que la Satiestaba los beneficios econdmicos de la
transaccion.

Las ventas se reconocen en funcién del preciodigadel contrato de venta, neto de los descuentos

por volumen y las devoluciones estimadas a la felehla venta. Los descuentos por volumen se
evalian en funcion de las compras anuales previS@ssume que no existe un componente de
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financiacion significativo, dado que las ventagsesdizan con un periodo medio de cobro reducido,
lo que esté en linea con la practica del mercado.

(b) Politica de Reconocimiento de Ingresos Ordliisgoor Ventas de Servicios
Los ingresos derivados de contratos a precio fijjp prestacion de servicios se reconocen

generalmente en el periodo en que se prestan gisise sobre una base lineal durante el periodo
de duracion del contrato.

31-3-2009 31-3-2008
Clases de Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$
Venta de Bienes 635.917 912.954
Prestacion de Servicios 24.224 48.29p
Total 660.140 961.246

NOTA 10. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (NIC 19)

Informacion a Revelar sobre Beneficios por Terminaién

Corresponde a la parte de las indemnizaciones fos de servicio por desvinculaciones no

cubiertas por la provision y cuyo origen son bemnedi establecidos en los contratos de trabajo y/o
las indemnizaciones establecidas en el Codigo dlajo.

Descripcion de Beneficios por Terminacién Reconoais

Consiste en una estimacion de la indemnizacion gitms de servicio a reconocer como una
obligacion futura de pago por desvinculacion, desedo a los contratos de trabajo vigentes con los

trabajadores y los criterios actuariales de valérapara este tipo de pasivos.

Clases de Beneficios y Gastos por Empleados

31-3-2009 31-3-2008
Clases de Beneficios y Gastos por Empleados MUS$ MUS$
Gastos de Personal 47.444 49.55p
Sueldos y Salarios 46.416 48.84f
Beneficios a Corto Plazo a los Empleados 286 366
Beneficios por Terminacion 744 347

31/03/2009 31/12/2008
Beneficios por Terminacion MUS$ MUS$
Impqrte de Pasivo Reconocido por Beneficios por Terminagion, 1.994 2188
Corriente
Importe Ide Pasivo Reconocido por Beneficios por Terminagion, 20.684 18.10b
No Corriente
Importe dg Pasivo Reconocido por Beneficios por 22 68 20.2917
Terminacion, Total
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NOTA 11. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA
MONEDA EXTRANJERA (NIC 21)

Las partidas incluidas en los estados financieeosadia una de las entidades de Arauco se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico prinogaque la entidad opera (moneda funcional).
Los estados financieros consolidados se presentatdlares estadounidenses, que es la moneda
funcional de la empresa Matriz y de presentac@rGdupo.

La moneda funcional de las subsidiarias y asociadaBrasil es el Real, por lo cual sus estados
financieros individuales han sido expresados derdoua la moneda de presentacién como sigue:

() Los activos y pasivos de cada balance presentactinséerten al tipo de cambio de cierre;

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsgl@®nvierten a los tipos de cambio
promedio mensual, dado que a la fecha este pronesditna aproximacién razonable del
efecto acumulativo de los tipos de cambio existeatelas fechas de la transaccién; y

(i) Todas las diferencias de cambio resultantes s&oeea como un componente separado del
patrimonio neto.

En la consolidacion, las diferencias de cambiosyurgen de la conversion de una inversién neta en
entidades con moneda distinta a dolares estadmsagey de préstamos y otros instrumentos en
moneda extranjera designados como coberturas dénseasiones, se llevan al Patrimonio.

31-3-2009 31-3-2008
MUS$ MUS$
Diferencias de Cambio Reconocidas en Resultadosfxpara instrumentgs
Financieros Medidos al Valor Razonable a travéRemultados -9.832 29.5p6
Variacion en Reservas de Conversion 5.427 18.89p

NOTA 12. COSTOS POR PRESTAMOS (NIC 23)

Politica de Préstamos que Devengan Intereses

Arauco devenga mensualmente los intereses poapréstrecibidos.
Politica de Capitalizacion de Costos por Intereses

Arauco capitaliza intereses sobre los proyectasw®sion vigentes

31-3-2009| 31-3-2008
MUS$ MUS$
Costos por Intereses Capitalizados, Propiedades,dpita y Equipo
Tasa de Capitalizacion de Costos por Interesed&liapdos, Propiedades
Planta y Equipo 5,69 6,38
Importe de los Costos por Intereses Capitalizalayiedad, Planta y
Equipc 2.77: 1.86¢

55



€ ARAUCO

NOTA 13. PARTES RELACIONADAS (NIC 24)

Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Los saldos por cobrar y pagar a empresas relacsnalcierre de cada periodo corresponden
principalmente a operaciones comerciales habituglestadas en pesos chilenos y doélares
estadounidenses, cuyos plazos de cobro y/o pagarcoente no exceden los 30 dias y en general
no tienen clausulas de reajustabilidad ni de istze

Relaciones entre Controladoras y Entidad

Matriz — Subsidiaria

Nombre de Controladora Principal del Grupo

AntarChile S.A.

Nombre de Entidad Controladora Intermedia que Prodice Estados Financieros Disponibles
Publicamente

Empresas Copec S.A.
Remuneraciones Recibidas por el personal Clave d& Gerencia por Categoria

La remuneracion del personal clave estd compuestarpvalor fijo mensual, donde eventualmente
podria existir un bono anual discrecional.

Explicacion de los Términos de la Fijacibn de Preos de las Transacciones con Partes
Relacionadas

Las transacciones realizadas con entidades relasnguardan relacion de equidad con otras
operaciones que se efectlan regularmente en ehdwerc
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Detalle de Identificacién de Vinculo entre Controldora y Subsidiaria

- Southwoods-Arauco Lumber and Millwork LLC (US.
- Leasing Forestal S.A. (Argentina)
- Lucchese Empreendimientos e Participacoes Ltdas

99,9767 99,9767

99,9885 99,9885

RUT Nombre Sociedad % de Participacion % de Participacion
31-3-2009 31-12-2008
Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
- Agenciamiento y Servicios Profesionales S.A. (MéXi 0,0020 99,9966 99,9986 0,0020 99,9966 | 99,9986
- Alto Parand S.A. (Argentina) - 99,9762 99,9762 - 99,9762 | 99,9762
- Arauco Colombia S.A.(Colombia) 1,5000| 98,4976 99,9976 1,5000 | 98,4976 | 99,9976
- Arauco Denmark Aps (Dinamarca) - 99,9991 99,9991 - 99,9991 | 99,9991
96.765.270-p Arauco Distribucion S.A. - 99,9992 99,9992 - 99,9992 | 99,9992
- Arauco Ecuador S.A. (Ecuador) 0,1000 99,8986 99,9986 0,1000 | 99,8986 | 99,9986
- Arauco Florestal Arapoti S.A. (Brasil) - 79,9989 79,9989 - 79,9989 | 79,9989
- Arauco Forest Brasil S.A. (Brasil.) 33,7137 66,2851 99,9988 | 33,7137 | 66,2851 | 99,9988
- Arauco Forest Products B.V. (Holanda) - 99,9991 99,9991 - 99,9991 | 99,9991
96.547.510-p Arauco Generacion S.A. 98,0000 1,9985 99,9985 | 98,0000 1,9985 [ 99,9985
- Arauco Honduras S. de R. L. de C.V. (Honduras) 0606 99,9370 99,9986 0,0616 99,9370 | 99,9986
96.563.550-6 Arauco Internacional S.A. 98,0377 11,9609 99,9986 | 98,0377 1,9609 [ 99,9986
- Arauco Pert S.A. (Peru) 0,0013| 99,9973 99,9986 0,0013 | 99,9973 | 99,9986
- Arauco Wood Products, Inc. (USA) 0,3953 99,6033 99,9986 0,3953 | 99,6033 | 99,9986
- Araucomex S.A. de C.V. (Mexico) 0,0005| 99,9981 99,9986 0,0005 | 99,9981 | 99,9986
96.565.750-p Aserraderos Arauco S.A. 99,0000 0,9992 99,9992 | 99,0000 0,9992 | 99,9992
82.152.70047 Bosques Arauco S.A. 1,0000 98,9256 99,9256 1,0000 | 98,9256 | 99,9256
96.657.900-6 Controladora de Plagas Forestales S.A. - 61,1714 61,1714 - 61,1714 | 61,1714
- Faplac S.A. (Argentina) - 99,9979 99,9979 - 99,9979 | 99,9979
- Flooring S.A. (Argentina) - 99,9984 99,9984 - 99,9984 | 99,9984
- Forestal Arauco Guatemala S.A. (Guatemala) 0,122399,8763 99,9986 0,1223 | 99,8763 | 99,9986
96.573.310B Forestal Arauco S.A. 99,924 - 99,9248 | 99,9248 - 99,9248
85.805.200-p Forestal Celco S.A. 1,0000 98,9256 99,9256 1,0000 | 98,9256 | 99,9256
- Forestal Concepcion S.A. (Panama) 0,0050 99,9936 99,9986 0,0050 | 99,9936 | 99,9986
- Forestal Cono Sur S.A. (Uruguay) - 99,9986 99,9986 - 99,9986 | 99,9986
93.838.00047 Forestal Cholguan S.A. - 97,4281 97,4281 - 97,4281 | 97,4281
78.049.140-| Forestal los Lagos S.A. - 79,9405 79,9405 - 79,9405 | 79,9405
- Forestal Misiones S.A. (Argentina) - 99,9885 99,9885 - 99,9885 | 99,9885
- Forestal Nuestra Sefiora del Carmen S.A.(Argentin 10,0000 89,9987 99,9987 10,0000 | 89,9987 99,9987
96.567.940-b6 Forestal Valdivia S.A. 1,0000 98,9256 99,9256 1,0000 | 98,9256 | 99,9256
- Industrias Forestales S.A. (Argentina) 9,9770 90,0217 99,9987 9,9770 90,0217 | 99,9987
- Inversiones Celco S.L. (Espafia) 31,8904 68,1087 99,9991 | 31,8904 | 68,1087 | 99,9991
79.990.55047 Investigaciones Forestales Bioforest S 1,0000 98,9256 99,9256 1,0000 | 98,9256 | 99,9256
99.550.47047 Molduras Trupan S.A. 1,0000 98,9992 99,9992 1,0000 | 98,9992 [ 99,9992
96.510.970-p Paneles Arauco S.A. 99,0000 0,9992 99,9992 | 99,0000 0,9992 | 99,9992
- Placas do Parana S.A. (Brasil) 7,8207 92,1780 99,9987 7,8207 | 92,1780 | 99,9987
96.637.330-| Servicios Logisticos Arauco S.A. 45,0000 54,9995 99,9995 | 45,0000 | 54,9995 | 99,9995

99,6110 | 99,6110
99,9767 | 99,9767
99,9885 | 99,9885

Se incluyen en el Proceso de Consolidacion lasidabas informadas en
Sociedad de Cometido Especial Fondo de InversionBBd y su subsidiaria

S.A.

Beneficios por Terminacion Recibidos por el Person&lave de la Gerencia

cuadro anterior y la
Forestal Rio Grande

31-3-2009 31-3-2008
MUS$ MUS$
Beneficios a corto plazo 11.130 9.449
Beneficios por Terminacion 119 3
Total 11.249 9.452
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Detalle de Partes Relacionadas por Cobrar

31-3-2009 | 31-12-200%
Naturaleza Pais de Cuentas Cuentas
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacion Orign por Cobrar | por Cobrar
MUS$ MUS$
Forestal Mininco S.A. 91.440.000-7 Otras partes fefedas Chile 278 834
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Otras partes reladiasia Chile 58y 3p
Savitar - Otras partes relacionadas Argentin 505 0
EKA Chile S.A. 99.500.140-3 | Asociadas Chile 1.873 0
Forestal del Sur S.A. 79.825.060-4 Otras partesimiadas Chile D 3.947
Compafiia Puerto de Coronel S.A. 79.895.330- Otraspeelacionadas Chile 0 P9
Stora Enso Arapoti Industria de Papel S.A. - Asodada Brasil q 64
TOTAL 3.243 5.47%
Detalle de Partes Relacionadas por Pagar
31-3-2009 | 31-12-200
Naturaleza Pais de Cuentas Cuentas
Nombre Parte Relacionada Rut relacionada Relacion Orign por Pagar | por Pagar
MUS$ MUS$
Compaiiia de Petr6leos de Chile S.A. 99.520.000-7/ s@uees relacionadas Chile 3.845 3233
Abastible S.A. 91.806.000-6 Otras partes relacionadas Chilg 257 132
Depositos Portuarios Lirquén S.A. 96.871.870-3 Opases relacionadas Chile 4 4
EKA Chile S.A. 99.500.140-3 | Asociadas Chile 5.629 3J951
Empresas Copec S.A. 90.690.000-9| Controladora Chil 86 0
Fundacién Educacional Arauco 71.625.000-§ Otras paelacionadas Chile 151 105
Sigma S.A. 86.370.800-1 Otras partes relacionadas Chilg 3 0
Codelco Chile 61.704.000-K | Otras partes relacionadasg Chilel 5 5
Compariia Sudamericana de Vapores S.A. 90.166-900-7tras Partes relacionadas Chile 17 P16
Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. 92.88070 | Otras partes relacionadas Chile 8 12
Servicios Corporativos Sercor S.A. 96.925.430-1 Asdas Chile 1p B
Forestal del Sur S.A. 79.825.060-4 Otras partesimiadas Chile 274 0
Puerto de Lirquén S.A. 82.777.100-7 Asociadas Chilg 733  1.484
Compariia Puerto de Coronel S.A. 79.895.330- Asosiada Chile 30
Dynea Brasil S.A. - Asociadas Brasil 0
Gendmica Forestal S.A. 76.743.130-9 Asociadas Chilg 0 9| 16
TOTAL 11.39 9.31B
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Transacciones entre partes relacionadas

Compras 31-3-2009 31-3-2008
Detallle de Transaccion Transaccion
Nombre Parte Relacionada Rut relacionadd Transacciorse MUS$ MUS$
Abastible S.A. 91.806.000-6 Combustible 37 965
Compaifiia de Petréleos de Chile S.A. 99.520.00Q-7 Qstifite y Lub. 12.02p 26.174
Compaiiia Puerto de Coronel S.A. 79.895.330+3 Movwiéray estiba 51p 843
Compafiia Sud Americana de Vapores S.A. 90.166.90p-7 Fletes 901 2.296
Codelco 61.704.000-K Insumos 599 3B8
Dynea Brasil S.A. - Prod. Quimicos 6.014 10.1f72
Dynea Brasil S.A. - Papel Melaminico 3.674 5.2p5
EKA Chile S.A. 99.500.140-3 Clorato de Sodio 17.132 20j488
Forestal del Sur S.A. 79.825.060-4 Madera y Rollizog 19(7 801
Portaluppi, Guzman y Bezanilla Abogados 78.096.080-9 Asesoria Legal 315 3649
Compaiiia Puerto de Lirquén S.A. 82.777.100t7 Sewitimrtuarios 1.918 1.6P9
CMPC Maderas S.A. 95.304.000-K Rollizos 13 0
Ventas 31-03-09 31-03-08
Detallle de Transaccion Transaccion
Nombre Parte Relacionada Rut relacionadg Transacciorse MUS$ MUS$
Colbln S.A. 96.505.760-9 Energia Electrica 3.437 BO5
EKA Chile S.A. 99.500.140-3 Energia Electrica 5.457 25.943
Sodimac S.A. 96.792.430-k Madera 8.3p0 18.138
Stora Enso Industria de Papel S.A. - Madera 1318 b.344
Forestal del Sur S.A. 79.825.060-4 Astillas 3022 31553
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NOTA 14. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y SEPARADOS (NIC 27)

Politicas de Inversiones
Politica de Inversiones en Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre lasAopgco tiene poder para dirigir las politicas
financieras y de explotacion que generalmente véeoenpafiado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evalualrGrupo controla otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potencides/oto que sean actualmente ejercidos o
convertidos. Las subsidiarias se consolidan arpdetila fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en lademhque cesa el mismo.

Politica de Contabilizacion de Subsidiarias en Estls Financieros Separados de la
Controladora

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariasArauco se utiliza el método de adquisicion. El

costo de adquisicidon es el valor razonable de Wias entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridossoraidos en la fecha de intercambio, mas los
costos directamente atribuibles a la adquisici@s activos identificables adquiridos y los pasivos

y contingencias identificables asumidos en una ceacidn de negocios se valoran inicialmente

por su valor razonable a la fecha de adquisicion, independencia del alcance de los intereses
minoritarios. El exceso del costo de adquisiciébrecel valor razonable de la participacion de

Arauco en los activos netos identificables adqasjdse reconoce como Plusvalia comprada. Si el
costo de adquisiciébn es menor que el valor razendel los activos netos de la subsidiaria

adquirida, la diferencia se reconoce directamenmta estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompafiias, #dos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades del Grupo. Las @&rdid realizadas también se eliminan, a menos
que la transaccion proporcione evidencia de undigeépor deterioro del activo transferido.

Cuando es necesario para asegurar su uniformidadasopoliticas adoptadas por el Grupo, se
modifican las politicas contables de las subsia&ari

Informaciones a Revelar sobre Inversiones en Subsatias

Con fecha 18 de diciembre de 2008 a través dédbAito Parana S.A., se realizé aporte de capital
a la sociedad Lucchese Emprendimientos e Partimfzaktda. con la cual la Sociedad pasé a tener
el 99,99% de participacion.

Detalle de Subsidiarias Significativas

En los siguientes cuadros se presenta informaaderida a las Inversiones en Subsidiarias,
referidas al 31 de marzo de 2009 y 31 de dicierder2008:

Subsidiaria significativa Arauco Internacional S.A.
Pais de incorporacién Chile

Moneda funcional Ddélar estadounidense
Porcentaje de participacion 99,9986
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Subsidiaria significativa

Aserraderos Arauco S.A.

Pais de incorporacion Chile
Moneda funcional Délar estadounidense
Porcentaje de participacion 99,9992

Subsidiaria significativa

Forestal Arauco S.A.

Pais de incorporacion Chile
Moneda funcional Délar estadounidense
Porcentaje de participacion 99,9248

Subsidiaria significativa Industrias Forestales S.A.
Pais de incorporacién Argentina
Moneda funcional Ddélar estadounidense
Porcentaje de participacion 99,9987

Subsidiaria significativa

Paneles Arauco S.A.

Pais de incorporacién Chile
Moneda funcional Délar estadounidense
Porcentaje de participacion 99,9992

Subsidiaria significativa

Arauco Forest Brasil S.A.

Pais de incorporacién Brasil
Moneda funcional Real
Porcentaje de participacion 99,9988

Subsidiaria significativa

Placas do Parana S.A.

Pais de incorporacion Brasil
Moneda funcional Real
Porcentaje de participacion 99,9987

NOTA 15. INVERSIONES EN ASOCIADAS (NIC 28)

Asociadas son todas las entidades sobre las que@dgjerce influencia significativa pero no tiene

control que, generalmente, viene acompafiado poparigipacion de entre un 20% y un 50% de

los derechos de voto. Las inversiones en coligadasociadas se contabilizan por el método de
participacion e inicialmente se reconocen por |Gy su valor libros se incrementa o disminuye
para reconocer la proporcion que corresponde emselitado del periodo y en los resultados

integrales producto de los ajustes de conversidgidas de la traduccién de los estados financieros
a otras monedas. La inversién de Arauco en asExiattluye plusvalia comprada (neto de

cualquier pérdida por deterioro acumulada).

Inversiones efectuadas

Con fecha 28 de marzo de 2008, se materializavadrde la filial Faplac S.A., la compra del grupo
Savitar. La Sociedad paso a tener el 20% de fpeaticn.
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Detalle de Inversiones en asociadas

Al 31 de marzo 2009 y 31 de diciembre 2008, regpEuente, se presenta la siguiente informacién

referida a las Inversiones en Asociadas:

Nombre de Asociada

Puerto de Lirquén S.A.

Pais de Incorporacion de Asociada

Chile

Moneda Funcional

Pesos

Actividades Principales de Asociada Explotar egey bodegas, tanto propios como de
terceros, realizar operaciones de carga y desdarga
toda clase de mercaderias y ejecutar operaciones de

almacenamiento, transporte y movilizacion de
productos.

Porcentaje de Participacion en Asociada % 209380

31-03-2009 31-12-2008

Costo de Inversion en Asociada MUS$ 24.919 MR&3H19

Nombre de Asociada Inversiones Puerto Coronel S.A.

Pais de Incorporacion de Asociada Chile

Moneda Funcional Dolar

Actividades Principales de Asociada Realizadérnnversiones en toda clase de biengs

muebles e inmuebles, adquisicion de Sociedades y
toda clase de valores mobiliarios o instrumentos|de
inversion y la administracion de estas inversignes
el desarrollo y/o participacion en toda clase de
negocios y Sociedades relacionadas con las
actividades industriales, portuarias, forestales
comercial.
Porcentaje de Participacion en Asociada % 50,00
31-03-2009 31-12-2008

Costo de Inversién en Asociada MUS$ 25.815 M@5$41

Nombre de Asociada Servicios Corporativos SeBcAr

Pais de Incorporacion de Asociada Chile

Moneda Funcional Pesos

Actividades Principales de Asociada Prestac#®satvicios de asesoria a directorios |y

administraciones superiores de toda clase de
empresas, en materias relacionadas con la gesion d
negocios.

Porcentaje de Participacion en Asociada % 20,00

31-03-2009 31-12-2008

Costo de Inversion en Asociada MUS$ 1.039 MUS3 9
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Nombre de Asociada Eka Chile S.A.
Pais de Incorporacion de Asociada Chile
Moneda Funcional Pesos

Actividades Principales de Asociada

La Produtdidportacion, exportacién y, en
general, la adquisicion, enajenacion y
comercializacién de productos quimicos y de
maquinarias y equipos para el procesamiento

industrial de estos productos. Ademas la Sociedad
podra prestar servicios para la mantencion de las
magquinarias y equipos recién sefialados.
Porcentaje de Participacion en Asociada % 50,00
31-03-2009 31-12-2008
Costo de Inversion en Asociada MUS$ 29.410 ME8H32
Nombre de Asociada Dynea Brasil S.A.
Pais de Incorporacion de Asociada Brasil
Moneda Funcional Real
Actividades Principales de Asociada a) Produtygidenta de resinas;
b) Impregnacion de papeles para revestimientg de
paneles y su comercializacion.
Porcentaje de Participacion en Asociada % 50,00
31-03-2009 31-12-2008
Costo de Inversion en Asociada MUS$ 12.622 MUWBR35
Nombre de Asociada Stora Enso Arapoti Industei@apel S.A.
Pais de Incorporacion de Asociada Brasil
Moneda Funcional Real
Actividades Principales de Asociada Industraidn y comercializacion de papel y
celulosa, de materias primas y productos anexos.
Porcentaje de Participacion en Asociada % 20,00
31-03-2009 31-12-2008
Costo de Inversion en Asociada MUS$ 35.052 MB&842
Nombre de Asociada Gendmica Forestal S.A.
Pais de Incorporacion de Asociada Chile
Moneda Funcional Pesos
Actividades Principales de Asociada Desarrdtlazendmica forestal, mediante el ugo
de herramientas biotecnoldgicas, moleculares y
bioinforméaticas con el fin de fortalecer los
programas de genética de las empresas y con|ello
mejorar la posicion competitiva de las industrias

forestales chilenas en las especies prioritaria

2

Porcentaje de Participacion en Asociada %

25,00

31-03-2009 31-12-2008

Costo de Inversidon en Asociada

MUSS$ 17 MUSS$ 8
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Nombre de Asociada Savitar
Pais de Incorporacion de Asociada Argentina
Moneda Funcional Délar

Actividades Principales de Asociada

Explotadinestal

Porcentaje de Participacion en Asociada % 20,00
31-03-2009 31-12-2008
Costo de Inversién en Asociada MUS$ 1.641 MUSE1
Informacion Financiera Resumida de Asociadas
31-3-2009
Suma de Activos | Suma de Pasivos

MUS$ MUS$
Corrientes de Asociadas 154.659 102.873
No Corrientes de Asociadas 323.121 374.907
Total de Asociadas 477.78( 477.780

31-12-2008
Suma de Activos | Suma de Pasivos

MUS$ MUS$
Corrientes de Asociadas 149.664 43.18P
No Corrientes de Asociadas 323.241 429.724
Total de Asociadas 472.913 472.9183

31-3-200! 31-3-200!

MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios de Asociadas 35|353 38.290
Gastos Ordinarios de Asociadas -32|131 -31.436
Ganancia(Pérdida)neta de Asociadas 3.2p2 8b4

En los Pasivos no corrientes se ha consideradat@nonio de las asociadas.
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Movimientos en Inversiones en Asociadas

31-3-2009 31-12-2008
MUS$ MUS$

Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el dtgtd
de la Participacion, Saldo Inicial 128.87] 140.797
Cambios en Inversiones en Entidades Asociad
(Presentacién)
Adiciones, Inversiones en Asociadas 0 10.353
Participacién en Ganancia (Pérdida) Ordinaria,
Inversiones en Asociadas 1.147% 7.402
Dividendos Recibidos, Inversiones en Asociadas 0 -5.797
Deterioro de Valor, Inversiones en Asociadas 0 -511
Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda
Extranjera, Inversiones en Asociadas 503 -23.373
Cambios en Inversiones en Entidades Asociadas, Tt 1.644 -11.926
Inversiones en Asociadas Contabilizadas por el
Método de la Participacion, Saldo Final 130.515 128.871

NOTA 16. PARTICIPACION EN NEGOCIOS CONJUNTOS (NIC 31)

Politica de Contabilizacion de Negocios ConjuntosneEstados Financieros Separados de una
Controladora

Las participaciones en negocios conjuntos se iategor el método del valor patrimonial.
De acuerdo a la NIC 31, hemos optado por regisranversion aplicando el método del valor
proporcional.

Una vez que el inversor haya reducido el valorudimgersion a cero, tendra en cuenta las pérdidas
adicionales mediante el reconocimiento de un pasigto en la medida que haya incurrido en
obligaciones legales o implicitas, o bien hayatamo pagos en nombre de la asociada del negocio
conjunto. Si la asociada del negocio conjunto dbtavcon posterioridad ganancias, el inversor
seguira reconociendo su parte en las mismas cugngarticipacion en las citadas ganancias iguale
a la que le correspondié en las pérdidas no reddemc

Informacion a Revelar sobre Participaciones en Negins Conjuntos
Arauco tiene un 50% de interés en un negocio ctmjiitka Chile S.A., que vende clorato de sodio

a las plantas de celulosa en Chile. Con dicha dadiexiste un acuerdo contractual en el cual
Arauco ha emprendido una actividad econémica sdmeticontrol conjunto.
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Informacion Financiera Resumida de Negocios Conjuiois
Resumen de activos, Pasivos, Ingresos y Gastos liatedos del negocio conjunto

31-03-2009 31-12-2008
Sumade| Sumade | Sumade | Suma de
Activos Pasivos Activos Pasivos
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Corrientes de Negocios Conjuntos 36.661 9.551 33.45 8.190
No corrientes de Negocios Conjuntos 35.468 62.578 4.986 60.253
Total Negocio Conjunto 72.129 72.129 68.448  68.443

En los Pasivos no corrientes se ha consideradat@onio de Eka Chile S.A.

31-03-2009 31-03-2008
Ingresos Ordinarios de Negocios Conjuntos 16.450 28%
Gastos de Negocios Conjuntos 15.494 26.860
Ganancia (Pérdida) Neta de Negocios Conjuntos 956 4.077)

Detalle de Negocios Conjuntos Significativos

Nombre de Negocio Conjunto

Eka Chile S.A.

Actividades Principales de Negocio Conjunto

La produccion, importacion exportacion y, en geherda adquisicion, enajenacion y
comercializacion de productos quimicos y de magisigay equipos para el procesamiento
industrial de estos productos. Ademas la Socieddddpprestar servicios para la mantencion de las
maquinarias y equipos sefialados.

Pais de Incorporacion o Localizacion de Negocio Cpmto

Chile

Costo de Inversion en Negocio Conjunto

Al 31 de marzo de 2009 la inversion en Eka Chile 8s de MUS$ 29.410 y al 31 de diciembre de
2008 es de MUS$ 28.932.

Porcentaje de Participacion en Negocio Conjunto

50 %
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Informacion Financiera Resumida de Negocio Conjunto
Resumen de activos, Pasivos, Ingresos y Gastos liatedos del negocio conjunto

31-03-2009 31-12-2008
MUS$ MUS$
Importe de Activos Totales de Negocio Conjunto 7229 68.443
Importe de Activos Corrientes de Negocio Conjunto  36.661 33.457
Importe de Activos No Corrientes de los Negogios 35.468 34.986
Conjuntos
Importe de Pasivos Totales de Negocio Conjunto 72.129 68.443
Importe de Pasivos Corrientes de Negocio Conjunto  9.551 8.190
Importe de Pasivos No Corrientes de los Negocios 62.578 60.253
Conjuntos
31-03-2009 31-03-2008
MUS$ MUS$
Importe de Ingresos Ordinarios de Negocio Conjy 16.450 22.283
Importe de Gastos de Negocios Conjuntos 15.494 6.36P
Importe de Ganancia (Pérdida) Neta de Negocip
Conjunto 956 (4.077)

NOTA 17. GANANCIAS POR ACCION (NIC 33)

Informaciones a Revelar sobre Ganancias por Accion

La politica general de dividendos que espera cur@bociedad en los ejercicios futuros, consiste
en mantener el reparto del orden de un 40% detilatades liquidas de cada ejercicio susceptible
de ser distribuidas; contemplandose la posibilidadeparto de un dividendo provisorio a fin de
afno.

Informaciones a Revelar de Ganancias (Pérdidas) Biégas por Accion

Con fecha 25 de noviembre de 2008, el Directoridad8ociedad acordd repartir un dividendo
provisorio de US$0,8920 por accién, que se pagintac del 10 de diciembre de 2008 con cargo a
las utilidades liquidas de ese ejercicio.

En Junta Ordinaria de Accionistas N° 29 de fechad@Zabril de 2008, se acordd repartir un

dividendo definitivo de $814 por accién, que sed@agontar del 7 de mayo de 2008, con cargo a
las utilidades liquidas del ejercicio 2007
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NOTA 18. DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (NIC 36 )

Informaciones a Revelar sobre Deterioro de Valor deéActivos por Unidad Generadora de
Efectivo

31-03-2009| 31-12-200§

MUS$ 5.412

Suma de Importe de Deterioro de ValdviUS$ 5.412

Detalle de Unidades Generadoras de Efectivo con Aabs Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2008, Arauco habia realizpduvision de deterioro de valor de activos

deteriorados para las siguientes unidades genasderefectivo:

Unidad Generadora de Efectivo con Activos Deteriordos

Al 31 de marzo 2009 y 31 de diciembre 2008, re$ygoente se presenta la siguiente informacion

referida a los Activos Deteriorados:

Descripcion de Unidad Generadora de Efectivo

La Amacana

Clase de Activo Deteriorado

Aserradero

Segmento Principal sobre el que debe informarse
de una Unidad Generadora de Efectivo

Madera Aserrada

Bases Usadas para Determinar el Valor Razonable
Menos Costos de Venta

Tasaciones de terceros

Tasa de Descuento Utilizada en las Estimaciones
Actuales del Valor en Uso

Supuestos Clave Utilizados para Determinar el Valor razonable menos costo

Importe Recuperable de venta
31-03-2009 | 31-12-2008

Importe de Deterioro de Valor MUS$ 541 MUS$ 541

Descripcion de Unidad Generadora de Efectivo Escuadin

Clase de Activo Deteriorado Aserradero

Segmento Principal sobre el que debe informarse
de una Unidad Generadora de Efectivo

Madera Aserrada

Bases Usadas para Determinar el Valor Razonable
Menos Costos de Venta

Tasacion de terceros

Tasa de Descuento Utilizada en las Estimaciones
Actuales del Valor en Uso

Supuestos Clave Utilizados para Determinar el

Valor razonable menos costo

Importe Recuperable de venta
31-03-2009 31-12-2008
Importe de Deterioro de Valor MUS$ 1.430 MUS$ 1.4

30
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Descripcion de Unidad Generadora de Efectivo

LomaSoloradas

Clase de Activo Deteriorado

Aserradero

Segmento Principal sobre el que debe informarse
de una Unidad Generadora de Efectivo

Madera Aserrada

Bases Usadas para Determinar el Valor Razonable
Menos Costos de Venta

Tasacion de terceros

Tasa de Descuento Utilizada en las Estimaciones
Actuales del Valor en Uso

Supuestos Clave Utilizados para Determinar el
Importe Recuperable

Valor razonable menos cos{o

de venta

31-03-2009 31-12-2008

Importe de Deterioro de Valor

MUS$1.753 MUSS$ 1.7

53

Informaciones a Revelar sobre Deterioro de Valor déctivos

Informaciones a Revelar sobre Deterioro de
Valor de Activos

Principales Clases de Activos Afectadas por
Pérdidas de Deterioro de Valor y Reversiones, para
las Cuales No se Revela Informacion Individual

Magquinarias y Equipos

Principales Hechos y Circunstancias que

condujeron al Reconocimiento de Pérdidas de
Deterioro de Valor y Reversiones, para las Cuales
No se Revela Informacién Individual

Obsolescencia
Técnica

31-03-2009| 31-12-2008

Informaciéon Relativa a la Suma de todos los MUS$ 1.688] MUS$ 1.688

Deterioros de Valor

69



€ ARAUCO

NOTA 19. PROVISIONES, ACTIVOS CONTINGENTES Y PASIVOS
CONTINGENTES (NIC 37)

Informacion a revelar sobre provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando se tienehligacion juridica actual o constructiva como
consecuencia de hechos pasados, que es probablengpago sera necesario para liquidar la
obligacién y que se pueda estimar en forma fiahlmmgorte de la misma.

Juicios u otras acciones legales

1.- En relacién con la Planta Valdivia de Celulésauco y Constitucion S.A. (en adelante también
la “Sociedad”), se han presentado diversas qusreilalenuncias ante el tribunal de garantia
correspondiente, en virtud de pretendidos delgcionados con el medio ambiente que se habrian
consumado como consecuencia de la operacion de Bianta. Las querellas y denuncias han sido
acumuladas en una sola investigacion. Los delitessg han indicado en las querellas y denuncias
son los establecidos en el articulo 291 del CoBigial, en el articulo 136 de la Ley de Pesca y en
el articulo 38 de la Ley de Monumentos Naciondlesinvestigacién se esta desarrollando en la
actualidad por la Fiscalia de San José de la Masdgly se encuentra en plena tramitacién, con
multiples diligencias ya desarrolladas.

En nuestra opinién, las evidencias allegadas avastigacion no acreditan la existencia de algun
ilicito ni de la responsabilidad de la Sociedadensus funcionarios por los hechos alegados.

2.- En relacién con la Planta Valdivia, con fecifad2 Abril de 2005, el Consejo de Defensa del
Estado presentd en contra de la Sociedad una dancavildde reparacion por dafio ambiental y de
indemnizacién, ante el Primer Juzgado Civil de Wadd(Rol 746-2005).

La Sociedad contest6é la demanda en la instancieespmmdiente, sosteniendo con sélidos
argumentos, que no es responsable de dafio ambiemtal tal motivo, es improcedente tanto el
pago de la indemnizacion como el efectuar por stepa reparacion reclamada. Dicho juicio se
encuentra en plena tramitacion.

3.- Con fecha 20 de Diciembre de 2007, la Sociddadhotificada de nueve demandas similares.
Ocho demandas estan dirigidas contra la empresavEicha Izquierdo Montajes Industriales S.A.,
en calidad de empleadora, y contra la Sociedadakatad de responsable subsidiario y, ademas, en
subsidio directamente contra la Sociedad. Lad#raanda esta dirigida contra don Leonel Enrique
Espinoza Canales, en calidad de empleador, y cdati@ociedad, en calidad de responsable
subsidiario y, ademas, en subsidio directamenteatmSociedad.

Las demandas tienen por objeto que se le indemaioada uno de los demandantes, que alcanzan
a un total de setenta y dos personas, los pergugtie habrian sufrido en virtud de un accidente en
que habrian estado involucrados tres trabajadarda @émpresa contratista Echeverria Izquierdo
Montajes Industriales S.A. que desarrollaban taben la construcciéon de la Planta de celulosa
Nueva Aldea en Diciembre de 2005. Estos tres tadoags habrian sufrido irradiacién al manipular
una fuente proveniente de un equipo de una empubsantratista de la recién citada.

Notificada la Sociedad de las mencionadas demangasp excepcién de incompetencia absoluta
Yy, en subsidio, contest6 las demandas principa#igjtando que sean desestimadas por carecer de
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todo fundamento. Ademas, contestd las demandagsulzs interpuestas directamente contra la
Sociedad, solicitando al tribunal que sean desagtis por infundadas. Los juicios en la actualidad
se encuentran en plena tramitacion.

Por estos mismos hechos, con fecha 29 de Enerd@® I Sociedad fue notificada de una
demanda de indemnizacién de perjuicios por acciddst trabajo presentada por don Fernando
Vargas Llanos, la que esta dirigida contra su epleadora Inspeccion Técnica y Control de
Calidad Limitada (ITC), la empresa constructoradveiria Izquierdo Montajes Industriales S.A. y
la Sociedad. La demanda tiene por objeto que selmnicen al sefior Vargas supuestos dafos
sufridos en virtud del evento ocurrido en Diciemthee2005 ya indicado.

Notificada la Sociedad, opuso excepcion de incoemmd absoluta y, en subsidio, contest6 la
demanda principal, solicitando que sea desestirpadaarecer de todo fundamento. Este juicio se
encuentra en plena tramitacion.

4.- Con fecha 24 de Enero de 2006, Celulosa Argu@mnstitucién S.A. fue notificada de un
interdicto posesorio presentado por los sefioremrdhSanta Maria Prieto y Alejandro Lagos
Letelier ante el Juzgado de Letras de Constitueidim de que ese tribunal decrete las medidas para
que el aire circundante a la Planta Constituciéea®dafioso. Dicho procedimiento se encuentra en
plena tramitacion.

En nuestra opinion, y de acuerdo a los antecedeetepie disponemos, esta demanda carece de
fundamento.

5.- Respecto de la Planta Licancel, por Resoluei@mta N° 1828 de fecha 13 de Junio de 2007, la
Superintendencia de Servicios Sanitarios (SIS8)dnin procedimiento administrativo de sancion
en contra de Celulosa Arauco y Constitucién S.Avyista de la superacion de los valores maximos
permitidos para los parametros pH y sélidos susdead La Sociedad presentdé sus descargos
dentro del plazo establecido por la propia reséluagsto es el dia 25 de junio de 2007.

Por otra parte, por resoluciéon de 26 de Junio @ 2@ SISS resolviéo ampliar los cargos incluidos
en la Resolucion 1828.

La Sociedad presentd sus respectivos descargofeciaa 17 de Julio de 2007. Sin embargo, por
resolucion 2589 de 28 de Agosto de 2007, la SISSlvié sancionar a la Sociedad con una multa
de 100 UTA por no cumplir con la norma de emisigiicable (multa que ya fue pagada por la

Sociedad), y con una multa de 1000 UTA por habesim) segin sefiala dicha Resolucion, en
peligro la salud de las personas. Esta Ultima éarfae reclamada ante los tribunales de justicia de
Santiago, reclamacién que se encuentra en plem#dcon.

6.- Respecto de la Planta Licancel, el Minister@blfeo inicié una investigacién relacionada con la
mortandad de peces ocurrida en Junio de 2007¢w@alase acumularon querellas presentadas tanto
por entes publicos como privados. La investigaesta siendo realizada por parte de la Fiscalia de
Licantén (Ruc 0700427552-1), la que se encuentmesra tramitacion.

No estamos en condiciones de determinar las obdiges que podrian generar para la Sociedad
como consecuencia de la presente investigacion.

7.- Respecto de la Planta Licancel, con fecha Safgiembre de 2007, el Consejo de Defensa del

Estado present6 en contra de la Sociedad una dentendeparacion por dafio ambiental y de
indemnizacién de perjuicios, ante el Cuarto Juzgaddl de Talca (Rol 322-2007). Luego de
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notificada la Sociedad, las partes acordaron sdgpetle comuin acuerdo el procedimiento por
noventa dias habiles, lo que fue aprobado poiteirtal con fecha 21 de Diciembre de 2007. Con
fecha 16 de Mayo se reinicid la tramitacion corc@hparendo correspondiente. Actualmente, la
causa esta en plena tramitacion.

8.- Con fecha 25 de agosto de 2005, el Sl emasdiquidaciones N° 184 y 185 de 2005. En ellas
se objetan las operaciones de devolucion de caféatuada con fecha 16 de abril y 31 de octubre
de 2001 por parte de Celulosa Arauco y Constitu€ign y asimismo exige el reintegro de sumas
devueltas por concepto de pérdidas tributarias dambién la modificacion del saldo del Registro
FUT. El 7 de noviembre de 2005, se solicitd Rewigi@ la Actuacion Fiscalizadora (RAF) y en
subsidio se interpuso reclamacion contra las Lagi@hes 184 y 185 de 2005. La RAF fue resuelta
con fecha 09 de enero de 2009 por el SlI, acogipadtalmente la solicitud de la Sociedad.

Los antecedentes fueron enviados al Tribunal TaittmiSantiago Oriente para iniciar la tramitacion
del juicio tributario respecto del monto en disptridbbunal que aun no dicta la primera providencia.

9.- Luis Alberto Ossandon Valdés demandé a la Sadig a Forestal Celco S.A. ante el 9° Juzgado
Civil de Santiago la nulidad absoluta de un coatd# compraventa de bienes raices en publica
subasta. En dicha subasta la Sociedad se adjuidiexsas parcelas forestales situadas en el Fundo
El Trapiche, ubicado en las provincias de Constituy Talca. El actor dedujo ademas, accién
reivindicatoria en contra de Forestal Celco S.Aueen la Sociedad transfirid por compraventa los
mencionados inmuebles.

Con fecha 2 de junio de 2008, por sentencia diefinse negd lugar a la demanda en todas sus
partes(con costas). En contra de dicho fallo, elatelante interpuso recurso de apelacion el 1 de
julio de 2008, el cual fue concedido a tramitaciérta presente fecha la apelacion aln se encuentra
pendiente de vista y fallo por el tribunal de aizad

10.- Con fecha 14 de Abril de 2009, Forestal Cé&cA. fue notificada de una demanda civil
interpuesta por el sefior Mario Felipe Rojas Seplaven representacion del sefior Victor Adrian
Gavilan Villarroel en contra de Cooperativa Eléarde Chillan Limitada y de Forestal Celco S.A.,
demanda que persigue que ambas empresas solidatéarimelemnicen supuestos perjuicios
materiales experimentados con ocasion de la projagde un incendio ocurrido con fecha 12 de
enero de 2007 en el predio denominado “El Tabl@ppiedad de Forestal Celco S.A.

Con fecha 30 de Abril de 2009, Forestal Celco $ierpuso excepciones dilatorias, las cuales se
encuentran en tramitacion.

11.- Con fecha 17 de Octubre de 2003, ForestaloCl&. fue notificada de demanda interpuesta
por don Eusebio Matus y otros como sucesores deleioové Soto Pardo y de dofia Emilia Jara
Pardo, demanda que persigue la restitucion deligrdenominado “El Rosario”, ubicado en
Quilacoya, comuna de Hualqui, de una superficiexaprada de 190 hectéreas. (Rl N°6.246-2003).
Con fecha 13 de Abril de 2007, se dict6 fallo démpra instancia acogiendo la demanda
restitutoria. La empresa oportunamente interpusarse de apelacion en contra de dicha sentencia.
(Rol N° 1.041-2007). Con fecha 6 de Mayo de 20Q®yvip vista de la causa, la Corte de
Apelaciones resolvio citar a ambas partes a auidielgcconciliacion.

12.- Con fecha 1 de Diciembre de 2007, ForestatdC8LA. fue notificada de una demanda civil

interpuesta por dofia Marcela Larrain Novoa en sgmtacion de Nimia del Carmen Alvarez
Delgado en contra de dofia Patricia del Carmen Midozaorano y Forestal Celco S.A., demanda
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gue persigue la reivindicacién de una cuota asceedal 88% de los derechos en el predio
denominado “Loma Angosta” de una superficie toeaR81,89 hectareas. Este predio fue adquirido
por Forestal Celco S.A. por compra a dofia Pattiei&Carmen Mufioz Zamorano en el afio 1994. A
la fecha no ha sido aun notificada dofa Patriciédemen Mufioz Zamorano.

Con fecha 18 de Mayo de 2008 la empresa opuso eroes dilatorias. A la fecha la demandante
no ha evacuado el traslado ni ha subsanado lostdefeontenidos en su demanda.

En el mes de Agosto de 2008, la demandante solédtd@ecretara la medida precautoria de
prohibicion de celebrar actos y contratos y dens#ém sobre el predio y los bosques. El Tribunal
rechazé de plano con fecha 22 de Agosto de 2008dd#das precautorias solicitadas.

13. Con fecha 29 de Abril de 2004 , AserraderougwmaS.A. fue notificada de una demanda de
cumplimiento de contrato con indemnizacion de pegs, interpuesta por Ingenieria y
Construcciones Ralco Ltda, en los autos del 2°al@®ivil de Concepcion, rol N°3.218-2008. La
demandante sostiene que los contratos celebradoadrninistradores de aserraderos vinculan a
Aserraderos Arauco S.A., estando el proceso acambrarchivado, sin movimiento.

14. Con fecha 29 de Enero de 2009, Forestal Val@vA. fue notificada de una demanda civil
interpuesta por el sefior Carlos Nambrard Figueooaipy en representacion de los integrantes de
la Sucesién de dofia Julia Figueroa Olivero, enraale Forestal Valdivia S.A. y Forestal
Tornagaleones S.A., demanda que persigue que anigassas solidariamente indemnicen
supuestos perjuicios materiales y morales expetades con ocasion de la ocupacion, plantacion y
explotacién de un predio agricola (Cerros del Laygobre el cual la sucesién alega tener derechos,
en circunstancia que Forestal Valdivia S.A. tighdd de dominio y la posesién material y juridica
hace més de 10 afios.

Forestal Valdivia S.A. contesto la demanda, salitib que sea rechazada por carecer de todo
fundamento. Este juicio se encuentra en plena taaran.

15.-Con fecha 8 de octubre de 2007, la Administradtederal de Ingresos Publicos ("AFIP")
notificé a la subsidiaria Alto Parana S.A.(en adwatambién “APSA”") el inicio de un
procedimiento administrativo ("procedimiento deedetinaciéon de oficio"), donde se cuestiona la
deducibilidad, frente al Impuesto a las Gananaikes ciertos gastos, intereses y diferencias de
cambio generados por Obligaciones Negociables das/ga canceladas que fueran emitidas por la
Sociedad en el afio 2001 y precanceladas en ehpeesto.

Con fecha 14 de diciembre de 2007, la AFIP notiicAPSA que no se hacia lugar a descargo
presentado, procediendo a determinar de oficidiman el ingreso, en el plazo de 15 dias habiles
administrativos, de las diferencias calculadas letmpuesto a las Ganancias por los periodos
fiscales 2002, 2003 y 2004 en concepto de capitaiios en calidad de intereses resarcitorios y de
multa por omision.

El 11 de febrero de 2008, APSA apeld la resoluciancionada ante el Tribunal Fiscal de la
Nacion, en el absoluto convencimiento de que apredente proceso le asiste la razén y que su
accionar se ha ajustado siempre a derecho.

En base a la opinion de los asesores legales y s@inalisis y evaluacion de los fundamentos del

reclamo, de la normativa aplicable y de los prectde jurisprudenciales existentes, APSA
considera que existen solidos fundamentos que itameth legitimidad de su proceder en la
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determinacién de su carga tributaria, resultandmereble que en la instancia jurisdiccional la
pretension fiscal sea revocada. Por tal razén nbaseonstituido previsién por ninguno de los
periodos en que tales Obligaciones Negociablesiestn vigentes.

Dentro del curso de esta causa y en lo referenpagd de la tasa de actuacion ante el Tribunal
Fiscal, el 18 de julio de 2008 el Vocal instructler la causa intimé a APSA a un ingreso en
concepto de Tasa de Actuacién ante el TribunalFibe la Nacidn. Contra resolucion intimatoria,
el 14 de agosto de 2008, APSA interpuso un readeseposicion con apelacion en subsidio con
sustento en que el importe de la Tasa intimaddtaestazonable.

El 10 de septiembre de 2008, APSA interpuso unrgsecde queja ante la Camara de Apelaciones
en lo Contencioso Administrativo Federal, el cualescuentra concedido el 18 de septiembre de
2008. Por lo tanto, la cuestién sera resuelta giar @@mara y, eventualmente, por la Corte Suprema
de Justicia de la Nacion. El analisis de los furelaios de la impugnacion conduce, a opinién de

los asesores letrados de APSA, a una vision opéirded caso.

16.-Con fecha 28 de noviembre de 2008 APSA fudicada de la Resolucion 212 emitida por el
Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)ial 19 de noviembre de 2008. Mediante dicha
resolucion el BCRA dispuso instruir el Sumario N993 en el cual se cuestiona la liquidacién
oportuna de divisas correspondientes a cobro derexqiones.

Alto Parana S.A. presento en tiempo y forma elespondiente descargo ante el BCRA.

A la fecha de emision de los presentes estadostlesty atento al estado preliminar de las
actuaciones, los Asesores Legales de APSA no pueddmar cual sera el resultado del

mencionado sumario; por tal motivo y en el entenelimo de que no existen fundamentos para la
formulacion de los cargos imputados, no se ha itoitkt prevision para contingencias por este
tema.

17.-Con fecha 2 de marzo de 2009, la Direccion ¢k Rentas de la Provincia de Misiones
notific6 a APSA una Vista de Actuaciones en el made un Procedimiento de Verificacion
Impositiva.

La pretension del Fisco Provincial alcanza, en ept@de una supuesta deuda por Impuesto sobre
los Ingresos Brutos, retenciones del impuesto shusréngresos Brutos y por Tasa de Servicios
Forestales por periodos fiscales entre julio 20@kciembre 2007. La determinacién del fisco se
funda, principalmente, en la pretendida gravabilide los ingresos por exportaciones frente al
impuesto sobre los Ingresos Brutos, en el métodagignacion de esa base imponible a la
provincia de Misiones y en la inclusién de cieitaimos (astillas de madera) en la base imponible
de la Tasa de Servicios Forestales.

Con fecha 17 de abril de 2009, APSA contestd ldavisencionada solicitando que se deje sin
efecto el procedimiento de determinacién de ofigiose archiven las actuaciones en el
entendimiento de la manifiesta improcedencia gedtension fiscal alli determinada.

En base a la opinion de los asesores legales y gt@alisis y evaluacién de los fundamentos del
reclamo, y de la normativa aplicable, APSA considgue existen sélidos fundamentos que
acreditan la legitimidad de su proceder en la detercion de su carga tributaria, resultando
esperable que en la instancia jurisdiccional léemén fiscal sea revocada.
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A la fecha de cierre, no existen otras contingeneraque se encuentren las Sociedades, que puedan
afectar significativamente sus condiciones finarasieecondmicas u operacionales.

A continuacion se presentan las provisiones reglag al 31 de marzo de 2009 y al 31 de diciembre

de 2008:

31-3-2009 31-12-2008
Clases de Provisiones MUS$ MUS$
Provisiones, Corriente 4.473 3.758
Provisién por Garantia, Corriente 0 0
Provision de Reclamaciones Legales, Corriente .465 3.753
Otras Provisiones, Corriente 1.008 a
Provisiones, no Corriente 5.567 5.585%
Provisién de Reclamaciones Legales, No Corriente 5.567 5.516
Otras Provisiones, No Corriente 0 69
31-3-2009
Reclamaciones Otras
Movimientos en Provisiones Legales Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$
Provision Total , Saldo Inicial 9.269 69 9.33B
Cambios en Provisiones
Provisiones Adicionales 0 93] 93]
Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes 1| 27 0 271
Provision Utilizada -230 (0 -23
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra -27 B -270
Otro Incremento (Decremento) 0 0 0
Cambios en Provisiones, Total -237 939 702
Provision Total , Saldo Final 9.03% 1.008 10.040
31-12-2008
Reclamaciones Otras
Movimientos en Provisiones Legales Provisiones Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicio 8.481 11 8.591
Cambios en Provisiones
Incremento (Decremento) en Provisiones Existentes 848L. -41 1.807
Provision Utilizada -491 (0 -491
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra -56 D -569
Otro Incremento (Decremento) 0 0 0
Total cambios 788 -47 747
Saldo Final 9.269 69 9.338
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NOTA 20. CLASES DE ACTIVOS INTANGIBLES (NIC 38)
Informacion a Revelar sobre Activos Intangibles

Arauco mantiene principalmente los siguientes astintangibles:
Plusvalia comprada

Programas informaticos

Derechos

Politica de Activos Intangibles Identificables

(a) Plusvalia comprada,
La plusvalia comprada representa el exceso deb desadquisicion sobre el valor razonable de la
participacion de Arauco en los activos netos idieatiles de la subsidiaria / asociada adquirida en
la fecha de adquisicion.

(b)Programas informaticos

Las licencias para programas informéticos adqigrida capitalizan sobre la base de los costos en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepargrtasa usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costestamente relacionados con la produccion de
programas informaticos Unicos e identificables datios por el Grupo, y que es probable que
vayan a generar beneficios econdmicos superidies @stos durante mas de un afio, se reconocen
como activos intangibles. Los costos directos ieftulos gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos y un porcentaje adecuadyadios generales.

(c) Derechos

Los Derechos adquiridos se presentan a costo ibistgrtienen una vida Gtil indefinida por no
existir un limite predecible para el periodo dueagltcual se espera que el derecho genere flujos de
efectivo.

Estos derechos no se amortizan, pero estan sajgtaebas peridédicas de deterioro.

Bases de Reconocimiento y Medicion de Activos Intgibles Identificables

Modelo del Costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, whiva intangible se contabilizard a su costo
menos cualquier amortizacién acumulada y de pasdidr deterioro del valor acumuladas.

Bases de Reconocimiento y Medicién de Otros Activiistangibles Identificables

Modelo del Costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, whiva intangible se contabilizard a su costo
menos cualquier amortizacién acumulada y de pasdidr deterioro del valor acumuladas.
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Método de Amortizacién para Programas informaticos

El monto a amortizar de un activo intangible coa wida util finita, sera asignado sobre la base
sistematica a lo largo de su vida util. La amodiaa comenzara cuando el activo esté disponible
para su utilizacion, es decir, cuando se encuemiria localizacién y condiciones necesarias para

gue pueda operar de la forma prevista por la Advmagion.

Método de Amortizacién para Otros Activos Intangibkes Identificables

La plusvalia comprada se asigna a las unidadesaporas de efectivo (UGE) con el propésito de
probar las pérdidas por deterioro. La asignacioreakiza en aquellas UGEs que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacién de negocios endasqrgio dicho menor valor.

Informaciones a Revelar sobre Activos Intangiblesdentificables

| 31-3-2009 31-12-2008
Clases de Activos Intangibles, Neto MUS$ MUS$
Activos Intangibles Total 14.734 14.46D
Plusvalia Comprada, Neto 3.134 3.13¢
Activos Intangibles Identificables, Neto 11.594 11.33p
Programas Informaticos, Neto 5.139 5.738
Otros Activos Intangibles Identificables, Neto 6.459 5.597
Clases de Activos Intangibles, Bruto 26.15( 25.28)
Plusvalia comprada, Bruto 3.134 3.134
Activos Intangibles Identificables, Bruto 23.016 22.158
Programas Informaticos, Bruto 16.534 16.52p
Otros Activos Intangibles Identificables, Bruto 6.481 5.624
Clases de Amortizacion Acumulada y Deterioro del Mar, Activos Intangibles

Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activos Intangibles, Total -11.418 -10.818
Deterioro de Valor Acumulado, Plusvalia Comprada

Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Activos Intangibles Identificables -11.418 -10.818
Amortizacion Acumulada y Deterioro de Valor, Proges Informaticos —11.3‘E6 -10.791
Amortizacion Acumulada y Deterioro del Valor, Otidstivos Intangibles Identificables P2 127
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Conciliacion entre los valores libros al principioy al final del periodo

31-3-2009
Movimiento Intangibles Prer?mas Otros TOTAL
Informaticos
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 5.734 8.731 14.449
Cambios
Adiciones 0 864 86
Desapropiaciones -2 0 -2
Retiros 0] 0f 0
Amortizacion -597 - -60
Cambios, Total -599 861 263
Saldo Final 5.139 9.598 14.732
31/12/2008
Movimiento Intangibles Prer?mas Otros TOTAL
Informaticos
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 6.809 8.83p 15.640
Cambios
Adiciones 1.194 ¢ 1.198
Desapropiaciones 0 -22 -22]
Amortizacion -2.264 -14 -2.284
Incremento (Disminucién) en el Cambio de Monedadhjera 0 -61 -6
Cambios, Total -1.070 -10 -1.171
Saldo Final 5.739 8.731 14.449
Vida o tasa | Vida o tasa
minima maxima
Vida o Tasa para Costos de Desarrollo Vida
Vida o Tasa para Patentes, Marcas Registradasog O&rechos Vida
Vida o Tasa para Programas Informaticos Vida 3 14
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecdifiles Vida

NOTA 21. ACTIVOS BIOLOGICOS (NIC 41)
Informacion a Revelar sobre Activos Biolégicos
Politica de Activos Biol6gicos

Arauco utiliza el criterio de flujos futuros de aajescontados, para valorizar sus plantaciones
forestales.

Las plantaciones forestales clasificadas como@cticulante, corresponden a aquellas que seran
cosechadas y vendidas en el corto plazo.

Métodos y Supuestos Significativos Aplicados en [@eterminacion de Valores Razonables de
Activos Bioldgicos

Se utiliza la tasa de descuento del 8% anual parpldntaciones en Chile, 12 % anual para las de
Argentina y 10% anual para las de Brasil. Los #iigon determinados en base a la cosecha y venta
esperada de productos forestales, asociada a Endarde los centros industriales propios y ventas
a terceros. Ademas se consideran en esta valanizls margenes de venta de los distintos
productos que se cosechan del bosque. Los camisasegproducen en el valor de las plantaciones
segun el criterio definido anteriormente, se cdiizan en los resultados del ejercicio, segun lo
establecido en la NIC 41.
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Estrategias de Gestion del Riesgo Financiero Referte a la Actividad Agricola

Se mantienen seguros contra incendios de planegiforestales, los cuales en conjunto con
recursos propios y una protecciéon eficiente sobnea&imonio forestal, permiten minimizar los
riesgos de incendios.

Detalle de Activos Bioldgicos Pignorados como Gartia

No existen plantaciones forestales entregadas eantfm excepto las de Forestal Rio Grande
S.A.(filial de Fondo de Inversion Bio Bio, Socied#sl Cometido Especial). En octubre de 2006 se
constituyeron prendas sin desplazamiento y praliibide gravar y enajenar a favor de JPMorgan y
de Arauco, sobre los bosques ubicados en los preléicu propiedad. Al 31 de marzo de 2009, el
valor justo de estos bosques asciende a MUS$ &819%JS$ 73.759 al 31 de diciembre de 2008).
Detalle de Activos Bioldgicos con Titularidad Restngida

A la fecha de los presentes estados financierosexigten activos biolégicos con titularidad
restringida.

Informacion a revelar sobre Productos agricolas

Corresponden principalmente a productos forestlstnados a la venta, los cuales son propios de
la operacién y se encuentran valorizados consideran valor justo al cierre del periodo.

Subvenciones del Gobierno Relativas a Actividad Adgola

No se han percibido subvenciones significativassgthdo.
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Movimiento Activos Biolégicos

31/03/2009
MUS$

Saldo Inicio 3.651.178
Cambios en Activos Bioldgicos
Adiciones mediante Adquisicion 21.564
Disminuciones a través de Ventas, Activos Bioldgico -4.173
Disminuciones Debidas a Cosecha, Activos Bioldgicos -47.36(
Ganancia (Pérdida) de Cambios en Valor Razonabl®b€ostos Estimados en el Punto de 20.671
Venta ’
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra, Activos Biologicos 3.01L8
Otros Incrementos (Decrementos), Activos Bioldgicos -1.574
Total Cambios 1.15]
Saldo Final 3.652.329

31-12-2008

MUS$

Saldo Inicio 3.821.983
Cambios en Activos Bioldgicos
Adiciones mediante Adquisicion 126.056
Disminuciones a través de Ventas, Activos Biolégico -9.569
Disminuciones Debidas a Cosecha, Activos Bioldgicos -294.35¢
Ganancia (Pérdida) de Cambios en Valor Razonabl®ME€ostos Estimados en el Puntc 83.782
Vente '
Incremento (Decremento) en el Cambio de MonedaaBjdra, Activos Biologicos -77.111
Otros Incrementos (Decrementos), Activos Bioldgicos 395
Total Cambios -170.804
Saldo Final 3.651.178

NOTA 22. MEDIO AMBIENTE
Informacion a revelar sobre desembolsos relacionad con medio ambiente
Gestion en Medio Ambiente

Para Arauco, la sostenibilidad se traduce en wwhategia de gestion que incorpora valores,
compromisos y estandares, y junto con la adopciénlas mejores practicas y tecnologias
disponibles en la industria, en busca de la mejondinua de la gestion ambiental de la empresa. Es
el area de Medio Ambiente, con sus especialistasi@éa area de negocios, la que vela por que estos
lineamientos sean llevados a la practica en eh diia de la operacion.

Todas las unidades productivas de Arauco, cuemarsistemas de gestion ambiental certificados
gue refuerzan el compromiso con el desempefio ambieaseguran la trazabilidad de las materias
primas.

Arauco utiliza en sus procesos productivos diveiseamos como madera, productos quimicos,
agua, etc., los que a su vez generan emisionaddfgy gaseosas. Como una forma de hacer mas
eficiente la gestién de la empresa se han realiimaplortantes avances en la reduccion del consumo
y emisiones.
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Se realizaron inversiones medioambientales rektiga control de emisiones atmosféricas,
mejoramiento de procesos, manejo de aguas, maeejsiiuos y tratamiento de efluentes, con el
fin de mejorar el desempefio ambiental de las ueildd negocio de Arauco.

Detalle de Informacién de Desembolsos Relacionadosn el Medio Ambiente

Al 31 de marzo de 2009 y 2008, Arauco ha efectlagisiguientes desembolsos por los principales
proyectos medio ambientales:

31-3-2009 Desembolsos Efectuados 2009 Desembolsos Comprometidop
Estado Monto Activo Item de Activo/Gasto Monto Fecha
Empresa Nombre Proyecto del Proyect MUS$ Gasto de Destino MUS$ estimada
Celulosa Arauco y Constitucion S. froyeclos_de Inversion para el control y manejgates emanados de los En proceso 2401  Activo | Propiedades plantas y equipds .0443 2009-2010
procesos industriales
Celulosa Arauco y Constitucion S. fro.ye.clos. ,de Inversion para el controly mane]l.l 0s peligrosos y la En proceso 6.108  Activo | Propiedades plantas y equipgs 2.32: 2009
I on de las aguas de las plamtastriales
Celulosa Arauco y Constitucion S. (\mpllaclon de vertederos de residuos solidos inthlss para el manejo de En proceso 766  Activo | Propiedades plantas y equipol 6841. 2009
estos en el futuro
Lo {Droyeclos de inversién para el control y manejticiédos peligrosos y la "
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. 7~~~ . ; N En proceso 2.9%2 Gasto Costos de explotacion .069 200
I on de las aguas de las plamtastriales
Celulosa Arauco y Constitucion S. froyeclos ,de inversion para el control y manejt os peligrosos y 1a Terminado 2630 Gasto Costos de explotacion - -
optimizacion energetica de las aguas de las plandastriales
Celulosa Arauco y Constitucion S. émpllaclon de vertederos de residuos solidos intiet para el manejo de En proceso 1114 Gasto Costos de explotacion 1773 200
estos en el futuro
Celulosa Arauco y Constitucion S.fConstruccién de Emisarios En proceso 2.094 Activo |Propiedades plantas y equipos 1.024 2009
. Proyectos de inversién para el control y manejgates emanados de los . .
Alto Parana S.A. procesos industriales En proceso 521 Actvo |FroPiedades plantasy equipos 1.83 2009
. /Ampliacion de vertederos de residuos solidos inthles para el manejo de . .
Alto Parana S.A. éstos en el futuro En proceso 28  Activo Propiedades plantas y equipos 2.69 2009
4 Proyectos de inversion para el control y manejticiédos peligrosos y la
Allo Parand S.A. optimizacién energetica de las aguas de las plandastriales En proces: 1.21. Activo Propiedades plantas y equipos 1.889 2009
Paneles Arauco S.A Evacuacion de aguas y tratamientos efluentes Erepoo 554  Activo |Propiedades plantas y equipos 2.014 2009
Paneles Arauco S.A Mejoramiento evacuacion de aguas En proceso 11§ Gasto | Costos de explotacién 344 2009
Paneles Arauco S.A Mejoramiento evacuacion de aguas En proceso 13 Activo [Propiedades plantas y equipos 501 2009
Forestal Celco S.A. Gestion de Aguas de Lluvia y de riesgo en canchadpio de madera Por Iniciafse OActivo  |Propiedades plantas y equipos 2800 2010
Forestal Celco S.A. Implementacién sistema de gestién ambiental IS@140 En proceso 192 Gasto Gastos administracién 656 200!
Aserraderos Arauco S.A. Manejo Combustible Biomasa Por Iniciarsg 0| Activo |Propiedades plantas y equipos 1.20f 2009
Aserraderos Arauco S.A. Plan maestro aguas lluvias En proceso 63 Activo |Propiedades plantas y equipos 443 2009
20.755 52.30!
31-3-2008 Desembolsos Efectuados 2008 Desembolsos Comprometido
Estado Monto Activo Item de Activo/Gasto Monto Fecha
Empresa Nombre Proyecto del Proyect MUS$ Gasto de Destino MUS$ estimada
Celulosa Arauco y Constitucion S. f.’royeclos.de inversion para el control y manejgates emanados de los En proceso 5.640 Activo | Propiedades plantas y equipds 2009
procesos industriales 19.31
I royectos de inversién para el control y manejticiédos peligrosos y la . . .
Celulosa Arauco y Constitucion S. {;ptlmlzaclén energetica de las aguas de las plimdastriales En proceso 2.033  Activo | Propiedades plantas y equipds 7107 2009
Celulosa Arauco y Constitucion S. émpllaclon de vertederos de residuos solidos intiet para el manejo de En proceso 944  Activo | Propiedades plantas y equipop 2008-2009
estos en el futuro 9.654
Celulosa Arauco y Constitucion S. f.’royeclos.de inversion para el control y manejgates emanados de los Terminado 58f7 Gasto Costos de explotacion -
procesos industriales -
Celulosa Arauco y Constitucion S. {i.’royeclos ,de inversion para el control y manejliqiados peligrosos y la En proceso 4.040 Gasto Costos de explotacion o 2008
Optimizacion energetica de las aguas de las plandastriales 8.79
Celulosa Arauco y Constitucion S. froyeclos ,de inversion para el control y manejliglados peligrosos y la Terminado 1.718 Gasto Costos de explotacion -
optimizacion energetica de las aguas de las plandastriales -
Celulosa Arauco y Constitucion S. émpllaclon de vertederos de residuos solidos intiet para el manejo de En proceso 1.029 Gasto Costos de explotacion 2008
estos en el futuro 2.674
Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Gestion parianialementacion de mejoras ambientales En proceso 328astoG | Gastos administracion 81  2008-20¢9
Celulosa Arauco y Constitucién S.A. Gestion parianialementacion de mejoras ambientales Terminado 589 stoGa [ Gastos administracion - 2008
Celulosa Arauco y Constitucion S.A.  ConstrucciérEdgsarios En proceso 12.61f Activo | Propiedades plantas y equipog 3830 200!
4 Proyectos de inversion para el control y manejtiiédos peligrosos y la
Alto Parana S.A. optimizacion ica de las aguas de las plimdastriales En proceso 1.3¢1 Activo Propiedades plantas y equipos 4571 2008
. /Ampliacion de vertederos de residuos solidos inthles para el manejo de 4 . .
Alto Parana S.A. stos en el futuro En proceso 132 Activo Propiedades plantas y equipos 3.414 2009
£ Proyectos de inversién para el control y manejticiédos peligrosos y la . .
Alto Parana S.A. optimizacion energetica de las aguas de las planastriales En proceso 3146 Activo Propiedades plantas y equipos 7.934 2009
N Proyectos de inversion para el control y manejgates emanados de los
Alto Parana S.A. procesos industriales En proceso 1.249 Activo Propiedades plantas y equipos 5.607 2009
Aserraderos Arauco S.A. Plan maestro aguas lluvias En proceso 494 Activo [Propiedades plantas y equipos| 14378 2009
Paneles Arauco S.A Estudios de mejoras mediambientales En proceso 589 Gasto Gastos administracion 1.p96 2008
Paneles Arauco S.A Inversiones Medios ambientabastgs productivas En procesp 81  Active Propiedadeggslay equipos 716 2008
Paneles Arauco S.A Evacuacion de aguas y tratamientos efluentes En proceso 699 Activo |Propiedades plantas y equipos 3[567 2009
Forestal Celco S.A. Control y manejo de liquidos en cancha de regufaci En proceso 38 Activo |Propiedades plantas y equipos 352 2009
37.466 80.694
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NOTA 23. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (NIIF 7)

CLASIFICACION

Los instrumentos financieros de Arauco al 31 dezmale 2009 y al 31 de diciembre de 2008 se
presentan en la siguiente tabla. Para aquellosuientos valorizados a costo amortizado se
muestra de forma informativa una estimacién deasor yusto.

Instrumentos Financieros Marzo 2009 Diciembre 2008
Costo Valor Costo Valor
En miles de ddlares Amortizado Justo Amortizado Justo
Valor razonable con cambio en resultado
(Negociacién) 195.045 66.983
Fondos Mutuos 181.449 59.276
Swaps de tasa de interés 7.075 7.707
Forward de tipo de cambio 6.4p1
Inversiones Mantenidas al Vencimiento
Préstamos y Cuentas Por Cobrar 761.190 761.190) 704.699 704.699
Efectivo y equivalente al efectivo 181.393  181.393 108.032 108.032
Efectivo 54.664 54.664 18.665 18.665
Depositos a plazo 110.210 110.210] 72.195 72.195
Pactos de Retroventa 16.519 16.519 17.172 17.172
Cuentas por cobrar (neto) 579.797 579.797] 596.667 596.667|
Deudores y documentos por cobrar 504.023 504.023] 528.278 528.278
Deudores Varios 75.774 75.774 68.389 68.389
Disponibles para la Venta
Pasivos Financieros a costo amortizado 3.174.857 3.213.684 2.961.431 2.850.734
Bonos emitidos en délares 1.818.284 1.783.873 1.829.990 1.799.874
Bonos emitidos en UF 364.524 334.815 203.667 187.815]
Préstamos con Bancos en Délares 681.279 784.226 612.625 547.893
Préstamos con Bancos en Otras Monedas 4.098 4.098 4.267 4.268
Arrendamiento Financiero 1.032 1.032 1.394 1.394
Acreedores y Otras Cuentas por Pagar 305.640 305.640) 309.488 309.488]
Pasivos Financieros con cambio en resultado 13.085 14.051]
Cobertura 4.783 0
Swaps de cobertura 4.7B3 0

Activos financieros a valor razonable con cambio eresultado (Negociacion)

Los activos financieros a valor razonable con camb#n resultados son activos financieros

mantenidos para negociar. Un activo financiero Issifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse eribd @lazo. Los derivados también se clasifican

como adquiridos para su negociacién a menos quedesignados como de cobertura. Los activos
de esta categoria se clasifican como activos obesge Estos activos se registran al valor justo,
reconociéndose los cambios de valor en la cuent&sidtados. Estos activos se mantienen para
contar con liquidez adecuada para cumplir condospromisos adquiridos.
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En esta categoria Arauco contaba con los siguieatBgos financieros a valor razonable con
cambio en resultado:

Marzo Diciembre
En miles de ddlares 2009 2008
Valor razonable con cambio en resultado (Negociaaiy 195.045 66.983
Fondos Mutuos 181.479 59.276
Swap de tasa de interés 7.075 7.707
Forward de tipo de cambio 6.491 -

Fondos Mutuos: Arauco invierte en fondos mutuos locales paraatslitar excedentes de caja en
pesos, o en fondos mutuos internacionales para alidsas (como délares o euros). Este
instrumento se encuentra aceptado en la politicaldeaciones de la compainiia.

Swaps:A la fecha de cierre del balance los activos finenos que se clasifican en esta categoria no
cuentan con el fin de ser cobertura ya que no eexistertidumbre alguna sobre su pasivo
subyacente, por lo que estos instrumentos estatecieado mas bien a una estrategia de gestion
estructural del riesgo de liquidez implicito endggraciones de Arauco.

Forward: Arauco toma este tipo de instrumentos para cuddriiesgo de tipo de cambio con
respecto a su moneda funcional. Generalmente stnufimentos contratados con vencimiento en el
corto plazo.

Inversiones mantenidas al Vencimiento

Son activos financieros no derivados con fechaetheimiento fija tales como titulos de renta fija 'y
acciones preferentes amortizables, y que la empiesa la intencién y los recursos financieros
necesarios para mantener hasta su vencimientoe Siesden en forma anticipada (salvo en
circunstancias excepcionales) la empresa se veligada a reclasificar el resto de las inversiones
incluidas en esta categoria a la categoriBidponible para la ventéanto para el ejercicio en curso
como para los dos siguientes. Estos activos seizatoa costo amortizado que es el monto inicial
menos los pagos de capital, mas (menos) la amadizacumulada usando el método de la tasa
efectiva de cualquier diferencia entre el montoi@hiy su monto al vencimiento y menos cualquier
reduccion por deterioro o incobrabilidad.

Al cierre del balance de Arauco al 31 de marzo @@92no habian activos mantenidos hasta el
vencimiento.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Son activos financieros no derivados con flujogpdgo fijos o determinables, y cuyos precios no
son transados en un mercado activo, es decir,mdisponibles para negociacion. En el balance se
incluyen dentro de Activos Corrientes, excepto d#gsi@ctivos con vencimiento mayor a 12 meses.
Estos activos se registran a costo amortizadaanitio el método de interés efectivo y se someten a
una prueba de deterioro de valor. Los activos fireans que cumplen con la definicion de esta
categoria son: efectivo y equivalente al efectilapdsitos a plazo, pactos de retroventa, deudores y
documentos por cobrar, y deudores varios.
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Marzo Diciembre
En miles de délares 2009 2008

Préstamos y Cuentas por Cobrar 761.190 704.699
Efectivo y equivalente al efectivo 181.393 108.032]
Efectivo 54.664 18.665
Depositos a plazo 110.210 72.195

Pactos de retroventa 16.519 17.172
Cuentas por cobrar (neto) 579.797 596.667
Deudores y documentos por cobrar 504.023 528.278]
Deudores varios 75.774 68.389

Efectivo y equivalente al efectivoComprende tanto la caja como los saldos en cubatasarias,
depésitos a plazo y pactos de retroventa. Estamsgersiones a corto plazo facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo, estandoasugetin riesgo poco significativo de cambios en
su valor. A marzo del 2009 estas inversiones tevéanimiento menor a 7 dias.

Los depésitos a plazo o pactos con fecha de veewimimayor a 90 dias se clasificaran como
Inversiones mantenidas al Vencimiento

Pactos de retroventa:El objetivo de la posicién en este instrumentareximizar el valor de
excedentes de caja en el corto plazo. Este instomesta autorizado dentro de la Politica de
Colocaciones de Arauco, la cual establece el margleg permite la inversion en instrumentos de
renta fija. Por lo general estos instrumentosetierencimiento menor a 30 dias.

Deudores y documentos por cobrarRepresentan derechos exigibles para Arauco quertie
origen en el giro normal del negocio, llamandosenad al giro comercial, actividad u objeto social
de la explotacion.

Deudores varios: Corresponden a las cuentas por cobrar que provideeventas, servicios o
préstamos fuera del giro normal del negocio.

Los deudores se presentan en su valor neto, es demjados por las estimaciones de deudores
incobrables. Esta provision se determina cuandsteervidencia que Arauco no recibira los pagos

de acuerdo a los términos originales de la vergae8lizan provisiones cuando el cliente se acoge a
algin convenio judicial de quiebra o cesacion dgopao cuando Arauco ha agotado todas las
instancias del cobro de la deuda en un periodéedgo razonable. Estas son: llamados, envio de
correo electronico, cartas de cobranza. En el cdestas ventas en Chile de nuestra filial de

distribucién (Arauco Distribucién S.A.), las prawises se estiman usando un porcentaje de las
cuentas por cobrar que se determina caso a casadiepdo de la clasificacién interna de riesgo

del cliente y de la antigliedad de la deuda (diasides).

84



€ ARAUCO

Disponibles para la Venta

Se incluyen en esta categoria el resto de actimamdieros no incluidos en las anteriores. Esto
incluiria todas las inversiones en instrumentosajstal que no se valoren al valor razonable en la
cuenta de resultados. Ademas, segin la norma, édugadra dar consideracion de activo financiero
disponible para la venta a cualquier préstamo nteugor cobrar.

A la fecha de cierre del balance Arauco no contadya activos financieros Disponibles para la
Venta.

En la siguiente tabla se resumen los activos fieape de Arauco a la fecha de cierre del balance:

Marzo Diciembre
En miles de délares 2009 2008
Activos Financieros 956.235 771.682
Valor razonable con cambio en resultado (Negociacion) 195.045 66.983
Inversiones mantenidas al Vencimiento 0 0
Préstamos y Cuentas por Cobrar 761.190 704.699
Disponibles para la Venta 0 0

Pasivos Financieros valorados a costo amortizado

Estos pasivos financieros corresponden a instriosemo derivados con flujos de pago
contractuales que pueden ser fijos 0 sujetos dasaade interés variable.

También se encuentran en esta categoria los paanassieros no derivados sobre servicios o
bienes entregados a Arauco a la fecha de cierestdebalance, que ain no han sido pagados. Estos
montos generalmente no estan asegurados y comimsamipagados dentro de los siguientes 30
dias de ser reconocidos.

A la fecha de cierre del balance Arauco incluiaesta clasificacion obligaciones con bancos e
instituciones financieras, obligaciones con el mwabmediante bonos emitidos en ddlares y UF,
acreedores y otras cuentas por pagar.

Marzo Diciembre Marzo Diciembre
2009 2008 2009 2008
En miles de dolares Costo amortizado Valor Justo
Pasivos Financieros a costo amortizado 3.174.857 2.961.431 3.213.684 2.850.734
Bonos emitidos en ddlares 1.818.284 1.829.990 1.783.873 1.799.876
Bonos emitidos en UF 364.524 203.667 334.815 187.815)
Préstamos con Bancos en Délares 681.279 612.625 784.226 547.893]
Préstamos con Bancos en Otras Monedas 4.098 4.267 4.098 4.268
Arrendamiento Financiero 1.032 1.394 1.032 1.394
Acreedores y Otras Cuentas por Pagar 305.640 309.488 305.640 309.488
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Pasivos financieros al valor razonable con cambiceesultado

Se incluirdn tanto los pasivos designados coma t&teel momento de su reconocimiento inicial y
aguellos clasificados como mantenidos para negociar

A la fecha de cierre Arauco contaba con un swapocpasivo financiero al valor razonable con
cambio en resultados.

Mar-09 Dic-08
En miles de dolares Valor Justo
Pasivos financieros al valor razonable con cambio 13.085 14.051
en resultados

En resumen, los pasivos financieros de Araucdectsa de cierre del balance son los siguientes:

Pasivos Financieros Mar-09 Dic-08

En miles de dolares
Total Pasivos Financieros 3.187.942 2.975.482
Pasivos Financieros Designados como al Valor Razonabl€amiios en
Resultados (negociacion) 13.085 14.051
Pasivos Financieros Medidos al Costo Amortizado 3.174.857 2.961.431

Instrumentos de Cobertura

Los instrumentos de cobertura registrados al 3indezo de 2009 corresponden a coberturas de
flujos de efectivo. Especificamente, a la fechaidere del balance Arauco registra dos swaps de
tipo de cambio por un total de MUS$ 4.783.

Antecedentes de Swap designado como de cobertura

Naturaleza del Riesgo

Arauco esta expuesto al riesgo en variacionesigielde cambio del délar para cumplir con las
obligaciones con el publico denominadas en otrasedis, como es el caso de bonos emitidos en
pesos reajustables (UF).

Objeto de cobertura

En marzo de 2009 Arauco colocé un bono por UF 20B@0 en el mercado chileno (nemo:
BARAU-H) con cup6n de 2,25% anual y pago de inesesemestrales (marzo y septiembre). Este
bono se amortiza al final del periodo (bullet). Daple los intereses comienzan a devengarse el 1
de Marzo del 2009, el primer pago sera el 1 deiesapte del presente afio. La fecha de
vencimiento es el 1 de marzo del 2014.
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Arauco cuenta con dos swaps de cobertura para @libotal del monto del bono:
1.-Swap con Banco de Chile por UF 1.000.000

Mediante este contrato de swap Arauco recibe isgsreemestrales (marzo y septiembre) en base a
un monto nominal de UF 1.000.000 a una tasa déP2 @nual, y paga intereses semestrales (marzo
y septiembre) en base a un monto nocional de US®3386,39 (equivalentes a UF 1.000.000 al
tipo de cambio de cierre del contrato) a una des4,99%.

La fecha de vencimiento de este swap es el 1 deondar2014.

2.- Swap con JPMorgan por UF 1.000.000

Mediante este contrato de swap Arauco recibe isgsreemestrales (marzo y septiembre) en base a
un monto nocional de UF 1.000.000 a una tasa @&%2,anual, y paga intereses semestrales
(marzo y septiembre) en base a un monto nociondl8® 35.281.193,28 (equivalentes a UF
1.000.000 al tipo de cambio de cierre del contratopa tasa del 4,94%.

La fecha de vencimiento de este swap es el 1 deondar2014.

Estrategia de cobertura

Dado que Arauco tiene un alto porcentaje de acvoddlares necesita minimizar el riesgo de tipo
de cambio al tener obligaciones en pesos reajestaBl objetivo de esta posicién en el swap es
eliminar la incertidumbre del tipo de cambio, ictanbiando los flujos provenientes de las
obligaciones en pesos reajustables del bono seroHflujos en dolares (moneda funcional de
Arauco) a un tipo de cambio fijo y determinado felzha de ejecucion del contrato.

Prueba de efectividad

Mediante la prueba de efectividad se puede aprqu@rArauco elimina la incertidumbre del tipo

de cambio, recibiendo flujos en UF para cumplin saos compromisos del bono (BARAU-H), y
pagando a su vez un monto fijo y determinado eardsl
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TABLA DE DESARROLLO SERIE H CON SWAPS DE COBERTURA

Valor Nominal UF 2.000.000 UF 1.000.000 UF 1.000.000 USD 35.700.986 USD 35.281.193

Intereses Semestrales Semestrales Semestrales Semestrales Semestrales

Amortizacién (1 cuota) 1 de Marzo de 2014 1 de Marzo de 2014 1 de Marzo de 2014 1 de Marzo de 2014 1 de Marzo de 2014

Tasa de interés 2,25% anual 2,25% anual 2,25% anual 4,99% anual 4,94% anual

1,1187% semestral 1,1187% semestral  1,1187% semestral 2,4646% semestral 2,4402% semestral
Fecha Inicio Devengo Intere 1 marzo de 2009 1 marzo de 2009 1 marzo de 2009 1 marzo de 2009 1 marzo de 2009
Bono Swap Banco Chile Swap JP Morgan Resultado Swap Banco Chile  Swap JP Morgan Resultado
Cupén V::;i:]e}eﬁo Paga Arauco Recibe Arauco Recibe Arauco cobertura Paga Arauco Paga Arauco cobertura
UF UF UF UF usb usb usb
(a) (b) (c) (a)+(b)+(c) (d) (e) (d)+(e)

1 01-09-09 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
2 01-03-10 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
3 01-09-10 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
4 01-03-11 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
5 01-09-11 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
6 01-03-12 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
7 01-09-12 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
8 01-03-13 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
9 01-09-13 -22.374 11.187 11.187 0 -879.887 -860.932 -1.740.818
10 01-03-14 -2.022.374 1.011.187 1.011.187 0 -36.580.873 -36.142.125 -72.722.998

METODOLOGIA DE_VALORIZACION

Activos financieros a valor razonable con cambioseresultados (Negociacién)

Los Activos financieros a valor razonable con carsla@n resultados se reconocen inicialmente a su
valor justo y los costos de transaccién se recaneneel Estado de Resultados. Posteriormente son
registrados a su valor justo.

Fondos mutuos:Dada su naturaleza se contabilizan al valor decader (cotizacion) al cierre del
ejercicio.

Swap: Se valoriza por el método de descuento de flufestigos a la tasa acorde al riesgo de la
operacion, utilizando herramientas especificas paarizacion de swap que proporciona el

terminal Bloomberg.

Inversiones mantenidas al Vencimiento

Al 31 de marzo de 2009 Arauco no contaba lomersiones mantenidas al Vencimiento

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Se contabiliza su valor a costo amortizado utilizarel método de tasa de interés efectiva,
descontando la provisién de incobrables. A modorimétivo, este valor es razonablemente una

aproximacion de su valor justo.

Pactos de retroventa:Se valorizan al costo de inversion inicial delglagendido mas los intereses
devengados al cierre del gjercicio.
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Disponibles para la Venta
Al 31 de marzo de 2009 Arauco no contaba con axfimancieros Disponibles para la Venta.
Pasivos Financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros clasificados en esttegoria se valorizan a su valor a costo
amortizado utilizando el método de tasa de inteféstiva.

A modo informativo se muestra el valor justo deoggpasivos financieros. La estimaciéon de
obligaciones con bancos se determina mediantecgpropias de valuacion usando flujo de caja
descontados a tasas acordes al riesgo de la aperatientras que los bonos se valorizan a precio
de mercado.

Pasivos Financieros con cambio en resultado

Swap: Estos instrumentos financieros se valorizan ponétbdo de descuento de flujos efectivos a
la tasa acorde al riesgo de la operacién, utilinaladinformacion enviada de cada contraparte
bancaria.

Cobertura

Estos instrumentos financieros se valorizan ponétbdo de descuento de flujos efectivos a la tasa

acorde al riesgo de la operacion, utilizando larimacién enviada de cada contraparte bancaria.

GESTION DEL RIESGO

Los activos financieros de Arauco estan expuesthgesisos riesgos financieros: riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo de mercado (incluyeridego de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés y riesgo de precios). El programa de gesii riesgo global de Arauco se centra en la
incertidumbre de los mercados financieros y traaminimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera de Arauco.

La gestion del riesgo financiero esta administrpdala Gerencia de Finanzas de Arauco. Esta
gerencia identifica, evalla y cubre los riesgoarfeieros en estrecha colaboracion con las unidades
operativas de Arauco. La empresa no participaauinte en el trading de sus activos financieros
con fines especulativos.

T1PO DE RIESGO QUE SURJA DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Tipo de Riesgo: Riesgo de crédito

Descripcion

El riesgo de crédito hace referencia a la incemtioiie financiera, a distintos horizontes de tiempo,

relacionada con el cumplimiento de obligacionesriias por contrapartes, al momento de ejercer
derechos contractuales para recibir efectivo isa@mivos financieros por parte de Arauco.
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Explicacion de las Exposiciones al Riesgo y la Foamue Estas Surgen

La exposicion de Arauco al riesgo de crédito tidimecta relacién con la capacidad individual de
sus clientes de cumplir con sus compromisos cdantbes, y se ve reflejado en las cuentas de
deudores comerciales.

Por politica, Arauco tiene contratado poélizas dguses para las ventas a crédito (open account).
Para cubrir las ventas de exportacion de las empréslulosa Arauco S.A., Aserraderos Arauco
S.A., Paneles Arauco S.A. y Forestal Arauco S.Ama también las ventas locales de Arauco
Distribucion S.A., Arauco Wood, Arauco Colombia SyAAlto Parana S.A. (y filiales), Arauco
trabaja con la comparfiia de seguros de crédito @oritl (rating AA- segun Fitch Ratings). Para
las ventas locales a crédito de la empresa Plazd®arhna (Brasil), la compafiia aseguradora de
crédito es Euler Hermes y para AraucoMex S.A etapafiia de seguros Atradius. La cobertura
de estas pélizas es de 90% sobre el monto de aenlme sin deducible.

Con el fin de respaldar una linea de crédito ontitigo a proveedor aprobado por el Comité de
Crédito, Arauco cuenta con garantias como hipoteraadas, cartas de crédito standby, boletas de
garantia bancaria, cheques, pagarés, mutuos cu@ratijfra que se pudiese exigir de acuerdo a la
legislacion de cada pais. La deuda cubierta pertgsi de garantias asciende a US$ 23,5 millones
a marzo de 2009. El procedimiento de garantiamsgeatra regulado por la Politica de Garantias
de Arauco la cual tiene como fin controlar la cbilizacion, el vencimiento y la valorizacion de
éstas.

La exposicion maxima al riesgo de crédito estétdida al valor a costo amortizado de la cuenta de
Deudores por Ventas registrados a la fecha deegmbete menos el porcentaje de ventas aseguradas
por las companiias de seguro de crédito mencioryddasgarantias otorgadas a Arauco.

Las cuentas expuestas a este tipo de riesgo sadomss por ventas, documentos por cobrar y
deudores varios.

Marzo Diciembre
En miles de délares 2009 2008

Cuentas por cobrar (neto) 579.797 596.667
Deudores y documentos por cobrar 518.562 543.553]
Deudores Varios 79.103 69.420
Subtotal Bruto 597.665 612.973
Estimacion Deudores y documentos Incobrables 14.539 15.275
Estimacion Varios Incobrables 3.329 1.031
Subtotal Incobrables 17.868 16.306

Explicacion de los Objetivos, Politicas y Procesgmra la Gestion del Riesgo, y Métodos para
Medirlo

La Subgerencia de Crédito y Cobranza, dependieatdadGerencia de Finanzas, es el area
encargada de minimizar el riesgo crediticio declaentas por cobrar, supervisando la morosidad de
las cuentas y realizando la aprobacién o rechazendémite de crédito para todas las ventas a
plazo. Las normas y procedimientos para el corregturol y administracion de riesgo sobre las
ventas a crédito estan regidas por la Politicarédit@s.
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Para la aprobacion y/o modificacion de las lineasmrddito de los clientes, se ha establecido un
procedimiento que deben seguir todas las empretagupo Arauco. Las solicitudes de lineas se
ingresan en un modelo de Evaluacién de Crédito (EM) donde se analiza toda la informacion
disponible, incluyendo el monto de linea otorgado I|p compafiia de seguros de crédito. Luego,
éstas son aprobadas o rechazadas en cada unoaerivds internos de cada empresa del grupo
Arauco segln el monto maximo autorizado por latiealide Créditos. Si la linea de crédito
sobrepasa ese monto, pasa a ser analizada en @éGbonporativo. Las lineas de crédito son
renovadas en este proceso interno anualmente.

Durante el afio 2008, las ventas consolidadas decArfaeron de MUS$ 3.730.562 de las cuales el
60,48% corresponden a ventas a crédito, 25,04%tas/eon cartas de crédito y 14,48% otros tipos
de ventas tales como Cash Against Documents (CAi2gp anticipado.

A diciembre del 2008, los Deudores por Venta deuéoeeran MUSS 528.278 de las cuales 63,18%
correspondian a ventas a crédito, 32,32% a ventasartas de crédito y 4,5% otros tipo de ventas
tales como CAD y pago anticipado, distribuido €928.clientes. El cliente con mayor deuda open
account no superaba el 1,9% del total de cuentasopoar a esa fecha.

Analizando los términos de venta para el primandstre del 2009, las ventas consolidadas de
Arauco fueron de MUS $ 660.140, de las cuales 88.@brresponden a ventas con cartas de
crédito y 9,04% otros tipos de ventas tales comshCagainst Documents (CAD) y pago
anticipado.

A marzo del 2009, los Deudores por Venta de Araerem MUS$504.023 de las cuales 58,57%
correspondian a ventas a crédito, 35,52% a veotasartas de crédito y 5,91% otros tipo de ventas
tales como CAD y pago anticipado, distribuido €964.clientes. El cliente con mayor deuda open
account no superaba el 1,88% del total de cuentasoprar a esa fecha.

Las ventas con cartas de crédito son mayoritarigenem los mercados de Asia y Medio Oriente.
Periddicamente, se realiza una evaluacion creglitieilos bancos emisores de las cartas de crédito
gue recibimos con el fin de obtener su rating deplancipales clasificadoras de riesgo, ranking a
nivel de pais y mundial y situacion financiera de liltimos 5 afios. De acuerdo a esta evaluacion
se decide si se aprueba el banco emisor o se @idiencacion de la carta de crédito.

Todas las ventas son controladas por un sistemaedécacion de crédito, el cual se ha
parametrizado para que se blogueen aquellas érderies clientes que presenten morosidad en un
porcentaje determinado de la deuda y/o los cliegtes al momento del despacho del producto,
tenga su linea de crédito excedida como tambiéciden

El deterioro de los ultimos 5 afios incluyendo @hpr trimestre del afio 2009 ha sido de US$ 8,33
millones lo que representa un 0,05% sobre el tetalentas durante este periodo.

DETERIORO DEDEUDORES POR/ENTA
COMO PORCENTAJE DEVENTAS TOTALES

Marzo
2009 2008 2007 2006 2005 2004

0,015% 0,153% 0,03% 0,021% 0,010% 0,006%

Deterioro de
Deudores por Ventas
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Explicacion de cualquier cambio habido en la exposion al riesgo, y en los objetivos, procesos
y politicas para la gestion del riesgo del periodprecedente

En marzo del presente afio Arauco implementé un#étid@olde Garantias con el propésito de
controlar la contabilizacién, valorizacion y ven@mto de estas.

Tipo de Riesgo: Riesgo de liquidez
Descripcion

Este riesgo corresponde a la capacidad de Arauaumbplir con sus obligaciones de deuda al
momento de vencimiento.

Explicacion de las Exposiciones al Riesgo y la Foammue Estas Surgen

La exposicion al riesgo de liquidez por parte dausp se encuentra presente en sus obligaciones
con el publico, banco e instituciones financiesgsgedores y otras cuentas por pagar. Estas podrian
surgir a partir de la incapacidad de Arauco deaeder a aquellos requerimientos netos de efectivo
gue sustentan sus operaciones, tanto bajo condicimrmales como también excepcionales.

Explicacion de los Objetivos, Politicas y Procesgara la Gestion del Riesgo, y Métodos para
Medirlo

La Gerencia de Finanzas monitorea constantemesterayecciones de caja de la empresa
basandose en las proyecciones de corto y largm plade las alternativas de financiamiento
disponibles. Para controlar el nivel de riesgoadedctivos financieros disponibles, Arauco trabaja
con una politica de colocaciones.

En la siguiente tabla se detalla el capital cometato de los principales pasivos financieros
sujetos al riesgo de liquidez por parte de Araagopados segun vencimiento:

Marzo Diciembre
En miles de délares 2009 2008
Obligaciones con Bancos e Instituciones Financiergscon el publico
Capital a Amortizar Corto Plazo 372.977 316.686)
Capital a Amortizar entre 1y 5 afios 1.385.878 1.301.149
Capital a Amortizar a més de 5 afios 1.064.54¢ 1.005.533

POLITICA DE COLOCACIONES :

Arauco cuenta con una Politica de Colocacionesdgmifica y limita los instrumentos financieros

y las entidades en las cuales las empresas Araucparticular Celulosa Arauco y Constitucién
S.A., estan autorizadas a invertir. Cabe sefialana@gestion de Tesoreria de Arauco es manejada
de manera centralizada para las operaciones ee.@dé esta forma, la matriz hace de banco
interno para las filiales chilenas, otorgando pmésts intercompafiia a una tasa fija determinada por
la administracion central. Corresponde a la magddtizar las operaciones de inversién y colocacion
de excedentes de caja y suscripciones de deudartteyclargo plazo con bancos, instituciones
financieras y publico. La excepcion a esta regla ea operaciones puntuales en que deba hacerse a
través de otra empresa, en cuyo caso se requessdiesa autorizacion del Gerente de Finanzas.
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En cuanto a los instrumentos, s6lo estd permitadanbersibn en aquellos de renta fija e
instrumentos de adecuada liquidez. Cada tipo deumento tiene una clasificacion y limites
determinados, dependiendo de la duracién y delagmis

En relacién a los intermediarios, se utiliza undauelogia que tiene como propésito determinar el
grado de riesgo relativo que identifica a cada bamcotra entidad en cuanto a sus estados
financieros vy titulos representativos de deudatyirpanio, a través de la asignacion de distintos
puntajes, que determinan finalmente un rankingetaiesgo relativo que representa cada uno y que
Arauco utiliza para definir los limites de inversién ellos.

Los antecedentes necesarios para la evaluaciGmsdiistintos criterios se obtienen de los estados
financieros oficiales de los Bancos evaluados Yadeasificaciéon de titulos de deuda de corto y
largo plazo vigentes, definidas por el organismatredor (Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras) y practicadas por lapresas Clasificadoras de Riesgo autorizadas por
dicho organismo, en este caso Fitch Ratings CHilepphreys y Feller Rate.

Los criterios evaluados son: Capital y ReservagpR&orriente, Participacion en las Colocaciones
Totales del Sistema Financiero, Rentabilidad dgditeh Razén de Utilidad Neta sobre Ingreso
Operacional, Razén Deuda / Capital y las Clasiforaes de Riesgo de cada entidad.

Cualquier excepcion que fuese necesaria en relgmiitipalmente, a los limites a invertir en cada
instrumento o entidad en particular, debe contar leo autorizaciéon expresa del Gerente de
Finanzas de Arauco.

Tipo de Riesgo: Riesgo de mercado — Tipo de Cambio
Descripcion

Este riesgo surge de la probabilidad de sufriridéedpor fluctuaciones en los tipos de cambio de
las monedas en las que estan denominados los sagpi@sivos y operaciones fuera de balance de
una entidad.

Explicacion de las Exposiciones al Riesgo y la Foammue Estas Surgen

Arauco esta expuesto al riesgo en variacionesipielde cambio del doélar (moneda funcional),
sobre las ventas, compras y obligaciones que @&aominadas en otras monedas, como peso
chileno, euro, real u otras. El peso chileno esdaeda que presenta el principal riesgo en el caso
de una variacion importante del tipo de cambio.

Explicacion de los Objetivos, Politicas y Procesgara la Gestion del Riesgo, y Métodos para
Medirlo

Arauco realiza andlisis de sensibilidad para veefetto de esta variable sobre el EBITDA y
Utilidad sobre el negocio.

Para el andlisis de sensibilidad se asume unaci@ride + / - 10% en el tipo de cambio de cierre al
31 de marzo de 2009 sobre el peso chileno, queresderado un rango posible de fluctuacién
dadas las condiciones de mercado a la fecha de del balance. Con todas las demas variables
constante, una variacién de + / - 10% en el tipocdmbio del dolar sobre el peso chileno
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significaria una variacion en el EBITDA de + / - §36 millones y en Utilidad Después de
Impuesto de + /- US$ 39 millones para los siggigmueve meses.

El principal instrumento financiero afecto al riesgn tipo de cambio corresponde a los bonos
locales emitidos en UF y que no estan cubiertoslg®iswaps descritos en el capitulo de
coberturas.

Marzo Diciembre
Cifras expresadas en unidades de fomento 2009 2008
Bonos emitidos en UF (Serie E) 1.000.000 1.000.00d
Bonos emitidos en UF (Serie F) 7.000.000 5.000.00d

Tipo de Riesgo: Riesgo de mercado — Tasa de interés
Descripcion

Se refiere a la sensibilidad que pueda tener ar\v@é los activos y pasivos financieros a las
fluctuaciones que sufren las tasas de interés.riesigo afecta primordialmente a los instrumentos
financieros que ofrecen ingresos fijos.

Explicacion de las Exposiciones al Riesgo y la Foamue Estas Surgen

Arauco esta expuesto al riesgo en variaciones daska de interés sobre las obligaciones con el
publico, bancos e instituciones financieras e imsantos financieros que devengan intereses a tasa
variable.

Explicacion de los Objetivos, Politicas y Procesgara la Gestion del Riesgo, y Métodos para
Medirlo

Arauco realiza andlisis de sensibilidad para veefetto de esta variable sobre el EBITDA y
Utilidad neta sobre el negocio.

Para el analisis de sensibilidad se asume unaci@ride + / - 100 bps en la tasa de interés, que es
considerado un rango posible de fluctuacion daamsdndiciones de mercado a la fecha de cierre
del balance. Con todas las demas variables coasiama variacion de + / - 100 bps en la tasa de
interés no tendria impacto sobre el EBITDA, pegnificaria una variacion en Utilidad Después de
Impuesto de + / - US$ 1 millén.

Tipo de Riesgo: Riesgo de mercado — Precio de lduesa

Descripcion

El precio de la celulosa lo determina el mercadadial asi como las condiciones del mercado
regional. Los precios fluctian en funcion de la deda, la capacidad de produccion, las estrategias

comerciales adoptadas por las grandes forestatepréductores de pulpa y papel y la
disponibilidad de sustitutos.
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Explicacion de las Exposiciones al Riesgo y la Foamue Estas Surgen

Los precios de la celulosa se ven reflejados endatas operacionales del estado de resultados y
afectan directamente la utilidad neta del periodo.

Al 31 de marzo de 2009 los ingresos de explotagtovenientes de la venta de celulosa
representaban un 51% del total. Para las ventasldmsa no se utilizan contratos forward u otros
instrumentos financieros, sino que el precio eslfijde acuerdo al mercado mensualmente.

Explicacion de los Objetivos, Politicas y Procesgara la Gestion del Riesgo, y Métodos para
Medirlo

Este riesgo es abordado de distintas maneras. d\reuenta con equipo especializado que hace
analisis periodicos sobre el mercado y la comp&dnidando herramientas que permitan evaluar
tendencias y asi ajustar nuestras proyeccionesotRotado se cuenta con analisis financieros de
sensibilidad para la variable precio permitiendodo los resguardos respectivos para enfrentar de
una mejor manera los distintos escenarios.

Para el analisis de sensibilidad se asume unaci@riale + / - 10% en el precio promedio de
celulosa, que es considerado un rango posibleudaiéicion dadas las condiciones de mercado a la
fecha de cierre del balance. Con todas las deméles constante, una variacion de + / - 10% en
el precio promedio de celulosa significaria unaagidn en el EBITDA de + / - US$ 120 millones

y en la utilidad neta de + /- US$ 96 millones.

NOTA 24. SEGMENTOS DE OPERACION (NIIF 8)

Informaciones a Revelar sobre Informacion sobre Segentos de Operacion
Factores Utilizados por la Gerencia para Identificalos Segmentos de la Entidad

Los segmentos de operacion se han definido dedgzaela manera en que la alta gerencia reporta
internamente sus segmentos con el fin de tomasidaes de la operacion y asignacion de recursos.
Ademas, para la definicion de segmentos de operasm@dha considerado la disponibilidad de
informacion financiera relevante.

De acuerdo a lo anterior, la empresa ha establecidsegmentacion de sus operaciones segun las
siguientes unidades de negocio:

» Area Celulosa
« Area Paneles
» Area Madera Aserrada
» Area Forestal
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Descripcion Tipos de Productos y Servicios que Propcionan los Ingresos Ordinarios de
Cada Segmento a Informar

Los productos que proporcionan ingresos ordingréma cada segmento de operacion se describen
a continuacion:

« Area Celulosa: Los principales productos que vesstie area son celulosa blanqueda de
fibra larga (BSKP), celulosa blanqueda de fibraac(BHKP), celulosa cruda de fibra larga
(UKP), y celulosa fluff.

« Area Paneles: Los principales productos que vesidedeea corresponden a paneles
terciados (plywood), MDF (medium density fiberbgatdB (hardboard), PB
(aglomerados) y molduras de MDF.

« Area Madera Aserrada: El portafolio de productos gende esta area comprende madera
aserrada de diferentes dimensiones y productosudaturados tales como molduras,
piezas precortadas y finger joints, entre otros.

+ Area Forestal: Esta area produce y vende rolligesrables, rollizos pulpables, postes y
chips provenientes de los bosques propios de pitiata y taeda, eucaliptos globolus y
nitens. Ademas compra rollizos y astillas de tereéos cuales vende a las demas areas de
negocio.

Detalle de Explicacion Medicion de Resultados, Aatds y Pasivos de Cada Segmento
Area Celulosa

El area celulosa utiliza madera proveniente exeusente de plantaciones de pino y eucalipto,

para la produccion de distintos tipos de celulogauipa de madera. La celulosa blanqueada se
utiliza, principalmente, como materia prima par#alaricacion de papeles de impresién y escritura,
asi como en la elaboracion de papeles sanitaride gnvolver de alta calidad. La celulosa sin

blanquear, por su parte, se utiliza en la fabrioacie material para embalaje, filtros, productos de
fiborocemento, papeles dieléctricos y otros. Enaalat celulosa Fluff, es usada en la elaboracién de
pafales y productos de higiene femeninos.

Las seis plantas que posee la empresa, cinco é&yQlma en Argentina, tienen una capacidad total
de produccion de aproximadamente tres millonesodeladas al afio, lo cual ubica a la empresa
entre los principales productores a nivel mundiste producto es comercializado en mas de 40
paises, principalmente en Europa y Asia, dond®dradio una sélida posicién competitiva gracias
a la excelente y estable calidad del producto yw aapacidad logistica para responder a los
requerimientos de los clientes, lo que le ha validoventajoso posicionamiento en el mercado
mundial.
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Area Paneles

El area paneles fabrica una variedad de produetgsdeles y molduras de distintos tipos dirigidos
a las industrias de la muebleria, decoracion ytoar=on. En sus 8 plantas industriales, 4 en Chile
2 en Argentina y 2 en Brasil, la empresa alcanzacapacidad de produccién total anual de 2,6
millones de m3, de paneles terciados, aglomerd&®i®®), MDF (Medium Density Fiberboard), HB
(Hardboard) y molduras, posicionando a la empressaino de los lideres mundiales en la
produccién de paneles.

Area Madera Aserrada

El area madera aserrada elabora una amplia vardladoductos de madera y remanufacturados
con distintos grados de terminacion y aparienos,glue cubren una multiplicidad de usos para la
industria del mueble, el embalaje, la construcgitmremodelacion.

Con 11 aserraderos, 12 en Chile y 2 en Argentananipresa posee una capacidad de produccion
de 3,4 millones de m3 de madera aserrada, lo geiipoa a la empresa como el principal
productor de maderas del hemisferio sur.

Adicionalmente, la empresa cuenta con 6 plantasmanufactura, 5 en Chile y 1 en Argentina, las
cuales reprocesan la madera aserrada, elaborapdiacprs remanufacturados de alta calidad, tales
como molduras finger joint y sélidas, asi como a&eprecortadas. Todos estos productos son
comercializados en mas de 28 paises, alcanzandO@snillones al 31 de marzo de 2009 (184
millones délares al 31 de marzo de 2008), lo gpeesenta el 19% de las ventas consolidadas de la
compaiiia.

Area Forestal

La Division Forestal constituye la base del nega&dirauco, ya que provee la materia prima para
todos los productos que la Compaiia produce y coatiza. Al controlar directamente el
desarrollo de los bosques que seran procesadas;dAsa asegura de contar con madera de calidad
para cada uno de sus productos.

Arauco mantiene un creciente patrimonio forestal sg encuentra distribuido en Chile, Argentina,
Brasil y Uruguay, alcanzando a marzo de 2009 aril|bnes de hectareas, de las cuales 948,3 mil
hectareas se destinan a plantaciones, 309 milreasta bosques nativos, 208 mil hectareas a otros
usos y 42,8 mil hectareas por plantar. Las prifegp@lantaciones que posee Arauco son pino
radiata y taeda, especies con una rapida tasaedien&nto y cortos ciclos de cosecha comparada
con otras maderas comerciales de fibra larga.
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Informacion General sobre Resultados, Activos y Pams

Totales sobre Informacion General sobre Resultadogctivos y Pasivos

Periodo Terminado al 31-Marzo-2009 CELULOSA ASERRADERD FORESTAL PANELES OTROS CORPORATIVO  SUBTOTAL  ELIMINACION TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de las actividades ordinarias

procedentes de clientes externos 362.239 99.807 19.290 175.101 3.703 0 660.140 660.140
Ingresos de las actividades ordinarias entre

segmentos 29.263 149 155.996 7.865 7.040 0 200.313 -200.313 0
Ingresos por intereses 0 0 0 0 0 2.576 2.576 2.516
Gastos por intereses 0 0 0 0 0 -41.550 -41.550 -41.5p0
Ingresos por intereses, neto 0 0 0 0 0 -38.974 -38.974 0 -38.974
Depreciaciones y amortizaciones 31.031 4.161 1.060 8.162 0 0 44.415 44415
Suma de las partidas signficativas de ingresos 0 6729 0 0 0 29.677 29.617
Suma de las partidas signficativas de gastos 0 0 2.602 0 0 0 2.602 2.602
Ganancia (pérdida) del segmento sobre el que

se informa) 44.077 -804 15.793 25.329 -10 -70.759 13.626 0 13.626
Participacion de la entidad en el resultado de

asociadas y negocios conjuntos contabilizadas

segun el método de participacion 0 0 0 0 0 1.143 1.143 1.143
Gasto (ingreso) sobre impuesto a la renta 0 0 0 0 0 -7.156 -7.156 -7.196
Desembolsos de los activos no monetarios del

segmento 55.620 4.683 32.576 3.492 0 363 96.734 0 96734
Nacionalidad de Ingresos Ordinarios
Ingresos ordinarios - pais (empresas chilenas) 983.1 90.848 11.776 112.808 47 0 538.677 538.671
Ingresos ordinarios - extranjero (empresas extrasje 39.041 8.959 7.514 62.293 3.656 0 121.463 121.46.
Total Ingresos Ordinarios 362.239 99.807 19.290 175.101 3.703 0 660.140 0 661).140
Periodo Terminado al 31-Marzo-2009 CELULOSA ASERRADERD FORESTAL PANELES OTROS CORPORATIVO  SUBTOTAL  ELIMINACION TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos de los segmentos 3.933.168 442.678 4.576.905 699.162 46.552 785.808 12784 10.484.271
Importe en asociadas y negocios conjuntos

contabilzadas bajo el método de la participacion 0 0 0 0 130.515 130.515 130.915
Pasivos del segmento 239.513 31.937 94.181 90.515 7.325 4.023.670 4.487.142 874.4]
Nacionalidad de activos no corrientes
Chile 2.672.659 211.419 3.331.001 250.287 2.130 112.654 6.651.589 6.651.589
Extranjero 564.355 51.952 765.891 178.830 28.272 106.864 1.624.725 1.624.72
Total Activos No Corrientes 3.237.01 263.37: 4.096.89: 429.11 30.40: 219.51¢ 8.276.31 8.276.31
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Periodo Terminado al 31-Marzo-2008 CELULOSA ASERRADERD FORESTAL PANELES OTROS CORPORATIVO  SUBTOTAL ELIMINACION TOTAL
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos de las actividades ordinarias

procedentes de clientes externos 488.396 190.059 37.024 233.517 12.250 0 961.246 96[L.246
Ingresos de las actividades ordinarias entre

segmentos 50.729 953 183.076 19.911 7.868 0 262.537 -262.537 0
Ingresos por intereses 0 0 0 0 0 4.151 4.151 0 4.15]
Gastos por intereses 0 0 0 0 0 -49.488 -49.488 0 -49.48
Ingresos por intereses, neto 0 0 0 0 0 -45.337 -45.337 0 -45.337
Depreciaciones y amortizaciones 27.123 5.494 4577 11.080 97 0 48.371 48.371
Suma de las partidas signficativas de ingresos 0 5829. 0 0 0 9.582 9.587
Suma de las partidas signficativas de gastos 0 0 658 0 658 658
Ganancia (pérdida del segmento sobre el que

se informa) 198.293 8.238 -1.855 57.740 3.686 -79.033 187.069 0 18)7.069
Participacion de la entidad en el resultado de

asociadas y negocios conjuntos contabilizadas

segun el método de participacion 0 0 0 0 0 927 927 927
Gasto (ingreso) sobre impuesto a la renta 0 0 0 0 0 -45.593 -45.593 -45.599
Desembolsos de los activos no monetarios del

segmento 56.052 3.519 35.681 13.833 235 0 109.320 109.32
Nacionalidad de Ingresos Ordinarios
Ingresos ordinarios - pais (empresas chilenas) 331.6 169.672 29.387 137.543 441 0 768.676 768.676
Ingresos ordinarios - extranjero (empresas extrasje 56.763 20.387 7.637 95.974 11.809 0 192.570 192.57
Total Ingresos Ordinarios 488.396 190.059 37.024 233.517 12.250 0 961.246 0 96[L.246
Ejercicio Terminado al 31-Diciembre-2008 CELULOSA ASHRRADERO FORESTAL PANELES OTROS CORPORATIVO  SUBTOTAL ELIMI NACION TOTAL

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos de los segmentos 3.938.435 459.289 4.546.468 695.186 36.667 544.436 10.220.480 10.220.48
Importe en asociadas y negocios conjuntos

contabilzadas bajo el método de la participacion 0 0 0 0 128.871 128.871 128.87
Pasivos del segmento 224.400 32.502 97.890 93.518 6.264 3.776.536  4.231.110 4.231.11
Nacionalidad de activos no corrientes
Chile 2.640.265 211.757 3.421.176 253.819 2.039 109.538 6.638.594 6.638.594
Extranjero 566.879 51.792 689.058 176.984 28.399 105.738  1.618.850 1.618.85
Total Activos No Corrientes 3.207.14. 263.54¢ 4.110.23. 430.80: 30.43¢ 215.27¢ 8.257.44. 0 8.257.44/
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NOTA 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DE BALANCE (NIC 10)

Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

1) El Directorio de la Compafiia, en sesion celebedlia 16 de Mayo de 2009, aprobé el acuerdo
de compra por parte de su filial Arauco Internaald®.A., en conjunto y en partes iguales con la
transnacional finlandesa-sueca Stora Enso, dengsesas subsidiarias en Uruguay de Grupo
Empresarial ENCE, S.A. (“Ente de Espafia. Dichas subsidiarias son Eufores, £Alulosa y
Energia Punta Pereira S.A. y Zona Franca Puntar&@@.. El valor total de la transaccion es de
US$343.000.000, respecto del cual Arauco concunoind el 50%. EI acuerdo de compra fue
suscrito por todas las partes el dia 17 de Mayiémgrasado.

Los principales activos de las subsidiarias urugsale Ence incluidos en la transaccién son: a)
130.000 hectareas de terrenos propios, de lasscd@l®©00 tienen plantaciones forestales, mas
13.000 hectareas bajo convenios con tercerossdrites 7.000 estan plantadas, todas ubicadas en
la zona oeste y centro del Uruguay; y b) Losetass industriales en Punta Pereira y M"Bopicua,
un terminal fluvial de barcazas, una planta proahactie astillas y un vivero.

Por otro lado, en Uruguay Stora Enso actualmeateetir4.000 hectareas de terrenos, incluyendo
17.300 con plantaciones forestales, en tanto qaeddrtiene 39.000 hectareas de terrenos, de las
cuales 27.400 estan plantadas. La materializatgola compra convenida con Ence, a la cual se
pretenden adicionar los terrenos y plantacionesefmladas de Stora Enso y Arauco, permitird a
éstas formar un patrimonio forestal conjunto enguay de aproximadamente 255.000 hectareas de
terrenos, de las cuales 123.000 estan plantadas.

Estos activos aseguran una base estratégica pasiear la construccion de una futura planta de
celulosa en el Uruguay.

Conforme el acuerdo de compra, la transferencidasleacciones adquiridas debera efectuarse
dentro de los 15 dias siguientes a la fecha ensgqueumplan los requisitos y tramites que se
contemplan en el contrato, oportunidad ésta eriaqabién debera procederse al pago convenido en
el mismo.

2) Con el objeto de refinanciar pasivos y contar ierursos para otros fines corporativos, en sesion
celebrada el 9 de abril de 2009, el Directorio dau&o acordé inscribir en la Superintendencia de

Valores y Seguros dos lineas de bonos localegjalarde las “Lineas de Bonos”, por una cantidad

total entre ambas de 20.000.000 de Unidades derffome

El plazo maximo de la primera Linea de Bonos sera@afios, en tanto que el plazo maximo de la
segunda Linea de Bonos sera de 30 afios, ambos mamtados desde la fecha en que la linea
respectiva sea inscrita en el Registro de Valoeda Guperintendencia de Valores y Seguros.

Las Lineas de Bonos no tendran garantias especgles bonos que se emitan con cargo a las
mismas podran ser colocados en el mercado en dersmm@n al portador, se emitiran
desmaterializados, no seran convertibles en aczidada Compafia y podran estar denominados
en pesos moneda nacional, en Unidades de Fomesto D6lares de los Estados Unidos de
Ameérica.
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Una vez inscritas las Lineas de Bonos en el Regitr Valores, correspondera al Directorio
aprobar cada emision y colocacion de los bonogspandientes, dependiendo de las condiciones
de mercado imperantes y de las necesidades deripaiida.

Forestal Cholguan S.A.

Con fecha 2 de abril de 2009 la Sociedad ha irddoncon caracter de hecho esencial a la
Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

La administracion de la Sociedad comunicé que eddborio de la sociedad, en sesién celebrada el
1 de abril de 2009, procedid a convocar y citacialinente a la Trigésima Junta Ordinaria de

Accionistas de la Compafiia, la que se celebré de2abril a las 17:00 hrs.

La Junta Ordinaria fue convocada para someter @mssideracion y decision las materias que se
pasan a sefialar:

a) Pronunciarse respecto de la Memoria anual del fine¢ balance y demas estados
financieros de la sociedad y del informe de lostatek externos, por el ejercicio cerrado al
31 de diciembre de 2008, y para dar cuenta de tehaale los negocios sociales y sobre la
distribucion de las utilidades.

b) De conformidad con el acuerdo del Directorio addptan su sesion de 1 de abril de 2009,
se propuso a consideracion y decision de la Jahago de un dividendo N° 32 definitivo
de US$ 0,00460253841 por accion, que se pag6 emodefectivo a partir del dia 7 de
mayo de 2009, en pesos chilenos, conforme a swalgncia al dia 30 de abril de 2009.
Tendran derecho a estos dividendos los acciorigtadiguren inscritos en el Registro de
accionistas de la sociedad al dia 30 de abril 68.20

c) Dar cuenta de las operaciones realizadas por lgp@i@ a que se se refiere el articulo 44
de la Ley N° 18.046.

d) Designar las personas que ocuparan el cargo detatee de la sociedad por el proximo
periodo estatutario

e) Fijar la remuneracion del Directorio y del Comig directores para el préximo ejercicio y
presupuesto de gastos para este ultimo.

f) Designar auditores externos y

g) Tratar cualquier otra materia de interés socialcdmpetencia del tipo de Junta recién
sefialado.

Con fecha 22 de mayo de 2009 la Sociedad ha inftwncan caracter de hecho esencial a la
Superintendencia de Valores y Seguros lo siguiente:

La administracion de la sociedad comunico que eddborio de la sociedad, en sesién celebrada el
20 de mayo de 2009, acordd designar como Presidknia misma, al Director sefior Matias
Domeyko Cassel, quién ostentaba el cargo hastetefy acepté el nombramiento.

No se han producido otros hechos posteriores aitf@l de marzo de 2009 y la fecha de

preparacion de los presentes estados financiemespugieran afectar la situacién financiera de las
Sociedades en forma significativa.
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