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CONTRATO DE EMISION DE LINEA DE BONOS

POR LINEA DE TiTULOS DE DEUDA A TREINTA Y CINCO ANOS

CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.
Y

BANCO SANTANDER-CHILE

En Santiago de Chile, a ocho de octubre de dos mil veinticinco, ante mi,
MARIA SOLEDAD LASCAR MERINO, chilena, casada, abogado, cédula de
identidad y Rol Unico Tributario niimero ocho millones doscientos quince mil
novecientos catorce guion dos, Notario Publico Titular de la trigésimo octava
Notaria de esta ciudad, con domicilio en Isidora Goyenechea tres mil
cuatrocientos setenta y siete, oficina diez, Las Condes, comparecen: don
Gianfranco Truffello Jijena, chileno, casado, ingeniero civil, cédula de
identidad numero siete millones seiscientos veintisiete mil quinientos ochenta
y ocho guion dos, y don Marcelo Bennett Olivares, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad numero siete millones seiscientos veintitin mil
veintisiete guion seis, ambos en representaciéon, seglin se acreditara, de
CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A., Rol tnico tributario numero
noventa y tres millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil guion uno, en
adelante también el “Emisor”, todos domiciliados en Avenida El Golf nimero

ciento cincuenta piso catorce, Las Condes, Santiago, por una parte; y, por la
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otra, don Sebastian Andrés Mandiola de Laire, chileno, casado, ingeniero
comercial, cédula de identidad numero diecisiete millones setecientos
veintiséis mil quinientos sesenta y uno guion seis, y dofia Paola Verénica
Fierro Ojeda, chilena, soltera, ingeniero comercial, cédula de identidad
humero quince millones trescientos treinta y tres mil setecientos sesenta y
ocho guion tres, ambos en representacion, segun se acreditara, del BANCO
SANTANDER-CHILE, Rol Unico Tributario nimero noventa y siete millones
treinta y seis mil guion K, persona juridica del giro bancario, ambos con
domicilio en calle Bandera nimero ciento cuarenta, comuna de Santiago de
esta ciudad, actuando como Representante de los Tenedores de Bonos y
Banco Pagador, en adelante también y en forma indistinta el “Banco”, el
“Banco Pagador’, el “Representante de los Tenedores de Bonos” o el
“Representante”; los comparecientes mayores de edad, quienes acreditaron
su identidad con las cédulas citadas y exponen: Que por el presente
instrumento y de conformidad con los Acuerdos del Directorio del Emisor
tomados el dia seis de octubre de dos mil veinticinco, las partes vienen en
celebrar un contrato de Emisidén de Bonos por Linea, en adelante e
indistintamente el “Contrato de Emision”, de aquellos definidos en el inciso
final del articulo ciento cuatro de la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en
adelante indistintamente también denominados “Bonos’, que seran emitidos
desmaterializados para ser colocados en el mercado en general y depositados
en el Deposito Central de Valores S.A., Deposito de Valores, en adelante el
“Depébsito Central de Valores” o el “DCV".- La presente emision de Bonos se
regira por las estipulaciones establecidas en este Contrato de Emision y por

las disposiciones contenidas en la Ley dieciocho mil cuarenta y cinco, en
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adelante “Ley de Mercado de Valores”, en la Ley dieciocho mil cuarenta y
seis, en adelante “Ley de Sociedades Andénimas”, en su Reglamento, en la
Ley dieciocho mil ochocientos setenta y seis, sobre Depodsito y Custodia de
Valores, en adelante “Ley de DCV”, en su Reglamento, en adelante
‘Reglamento de la Ley de DCV’, en el Reglamento Interno del Depdsito
Central de Valores, en adelante el “Reglamento Interno del DCV”, y por las
otras normas legales o reglamentarias aplicables a la materia.- TITULO 1I.-

ANTECEDENTES DEL EMISOR, DEL REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS Y DE LA EMPRESA DE DEPOSITO DE

VALORES.- CLAUSULA PRIMERA.- ANTECEDENTES DEL EMISOR.- Uno/

Antecedentes Generales.- A.- Constitucion Legal: CELULOSA ARAUCO Y

CONSTITUCION S.A., una sociedad anénima cuyos valores se encuentran
inscritos en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero
/en adelante también la “Comision”/, fue constituida por escritura publica de
fecha veintiocho de Octubre de mil novecientos setenta otorgada en la Notaria
de Santiago de don Ramoén Valdivieso Sanchez, cuya existencia fue
autorizada por resolucioén trescientos de la Superintendencia de Sociedades
Andnimas con fecha dieciocho de Agosto de mil novecientos setenta y uno. Un
extracto de dicha escritura se inscribié a fojas seis mil cuatrocientos treinta y
uno numero dos mil novecientos noventa y tres del Registro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago correspondiente al afio mil
novecientos setenta y uno y fue publicado en el Diario Oficial con fecha cuatro
de Septiembre de mil novecientos setenta y uno.- Los estatutos de CELULOSA
ARAUCO Y CONSTITUCION S.A. han sufrido diversas modificaciones, que

han sido anotadas al margen de la inscripcion de la sociedad en el registro ya
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referido.- La tltima modificacion fue acordada en Junta General Extraordinaria
de Accionistas del Emisor, celebrada con fecha diecisiete de octubre de dos
mil veinticuatro, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha cuatro de
noviembre del mismo ano en ia Notaria de Santiago de don Ivan Torrealba
Acevedo. Un extracto de |la recién aludida escritura se inscribié en el Registro
de Comercio de Santiago a fojas noventa y siete mil doscientas veintiséis,
numero treinta y ocho mil ochocientos cuarenta y nueve del afio dos mil
veinticuatro, y se publicé en el Diario Oficial en su edicion niumero cuarenta y
cuatro mil cuatro, de fecha veintiuno de noviembre de dos mil veinticuatro. B.-

Nombre, domicilio legal y sede principal: CELULOSA ARAUCO Y

CONSTITUCION S.A., conforme a sus estatutos sociales, tiene su domicilio
legal en la ciudad de Santiago, Regién Metropolitana, sin perjuicio de las
oficinas, agencias o sucursales gue se establezcan en otros puntos del pais o
del extranjero. La direccidn de la sede principal del Emisor esta ubicada en

Avenida ElI Golf niamero ciento cincuenta, piso catorce, Comuna de Las

Condes, Santiago.- C.- Rol Unico Tributario.- El rol Unico tributario del Emisor
es noventa y tres millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil guion uno.- Dos.-

Informacidén Econémica del Emisor.- Deudas preferentes o privilegiadas.-

Celulosa Arauco y Constitucién S.A. no tiene a esta fecha deudas preferentes
o privilegiadas.- CLAUSULA SEGUNDA.- DESIGNACION Y

ANTECEDENTES DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS.- Uno.- Designacion.- El Emisor designa en este acto como
Representante de los Tenedores de Bonos al Banco Santander-Chile, el cual,
por intermedio de sus apoderados comparecientes, acepta esta designacion.-

Dos.- Antecedentes Juridicos.- A.- Constitucidn Legal.- Banco Santander -
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Chile es una empresa bancaria con personalidad juridica y patrimonio propio
constituida por escritura publica de fecha siete de septiembre de mil
novecientos setenta y siete, otorgada ante el Notario de Santiago, don Alfredo
Astaburuaga Galvez, bajo la razén social de Banco de Santiago. Su
funcionamiento fue autorizado por resolucién de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras numero ciento dieciocho de fecha
veintisiete de octubre de mil novecientos setenta y siete. Un extracto de sus
estatutos y la resolucién que los aprobé fueron inscritos a fojas ocho mil
ochocientos veinticinco, bajo el nimero cinco mil diecisiete, del Registro de
Comercio de Santiago, del afio mil novecientos setenta y siete, y publicado en
el Diario Oficial con fecha veintiocho de septiembre de mil novecientos setenta
y siete. Los estatutos de la sociedad han sufrido diversas reformas, siendo la
ultima de ellas aquella acordada en Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el nueve de enero de dos mil diecisiete cuya acta se redujo a
escritura publica con fecha catorce de febrero del mismo afio en notaria de
Santiago de Nancy de la Fuente Hernandez. Esta reforma se aprobé por
Resolucién numero ciento cincuenta y siete de fecha veintinueve de marzo de
dos mil diecisiete, emitida por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras. Un extracto de ella y de la resolucién se publicaron en el Diario
Oficial de fecha cinco de abril de dos mil diecisiete, y se inscribieron en el
Registro de Comercio de Santiago el mismo afio a fojas veintisiete mil
quinientos noventa y cuatro, nimero quince mil doscientos cincuenta y cuatro;
Duracién: El Banco Santander-Chile es una sociedad anénima con duracion
indefinida; Objeto Social: El Banco Santander-Chile tiene por objeto la

ejecucion o celebracion de todos aquellos actos, contratos, negocios u
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operaciones que las leyes, especialmente la Ley General de Bancos, permitan
realizar a los bancos sin perjuicio de ampliar o restringir su esfera de accién
en armonia con las disposiciones legales vigentes o que en el futuro se

establezcan.- B.- Nombre, domicilio v sede principal.- Conforme a sus

estatutos sociales el domicilio dei Banco Santander-Chile es la ciudad de
Santiago de Chile, comuna de Santiago, v la direccién de su Casa Matriz es
calle Bandera nimero ciento cuarenta, Comuna de Santiago.- C.- Rol Unico
Tributario.- El rol unico tributario del Banco Santander-Chile es el nimero
noventa y siete millones treinta y seis mil guion K. Tres.- Remuneracién.- El
Banco Santander-Chile recibira en su caracter de Representante de los
Tenedores de Bonos la remuneracion sefalada en la clausula Décimo Sexta.-

CLAUSULA TERCERA.- DESIGNACION Y ANTECEDENTES DE LA

EMPRESA DE DEPOSITO DE VALORES.- Uno/ Designacién.- Atendido que

los Bonos que se emitan en virtud de este contrato seran desmaterializados,
el Emisor ha designado al DEPOSITO CENTRAL DE VALORES SA,
DEPOSITO DE VALORES, a efectos que mantenga en depodsito dichos

Bonos.- Dos/ Antecedentes Juridicos.- A.- Domicilio.- Conforme a sus

estatutos, el domicilio social del DCV, es la comuna de Las Condes, Santiago;
y la direccion de su casa matriz o sede principal es Avenida Apoquindo nimero
cuatro mil uno, piso doce, comuna de Las Condes, Santiago, sin perjuicio de
las sucursales o agencias que se establezcan en Chile o en el extranjero, en

conformidad a la Ley.- B.- Rol Unico Tributario.- E{ rol Unico tributario del DCV

es el nimero noventa y seis millones seiscientos sesenta y seis mil ciento
cuarenta guion dos.- Tres/ Remuneracion.- Conforme a la clausula catorce

del “Contrato de Registro de Emisiones Desmaterializadas de Valores de
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Renta Fija e Intermediacion Financiera” suscrito con fecha veinticuatro de
Junio de dos mif ocho entre el Emisor y el DCV, la prestacion de los servicios
de inscripcion de instrumentos e ingreso de valores desmaterializados, materia
del mencionado contrato, no estara afecta a tarifas para las partes. Lo anterior
no impedira al DCV aplicar a sus depositantes las tarifas definidas en su
Regiamento Interno, relativas al “Depoésito de Emisiones Desmaterializadas”,
las que seran de cargo de aquél en cuya cuenta sean abonados los valores
desmaterializados, aun en el caso de que tal depositante sea el propio Emisor -
TITULO Il.- CONDICIONES GENERALES DE LA EMISION.- CLAUSULA

CUARTA.- MONTO Y CARACTERISTICAS DE LA LINEA Y DE LOS BONOS

QUE SE EMITAN CON CARGO A ELLA.- Uno/ Monto de la Linea de
Bonos.- El monto nominal total de la Linea de bonos que se conviene en virtud
de este instrumento /en adelante la “Linea de Bonos” o la “Linea’/ es de hasta

veinte millones de Unidades de Fomento.- Lo anterior es sin perjuicio que dentro

de los diez Dias Habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podra
realizar una nueva colocacién dentro de la Linea, por un monto de hasta el cien
por ciento del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar exclusivamente
el pago de los instrumentos que estén por vencer. En cada emision con cargo a
esta Linea se especificara si ella estara expresada en pesos moneda de curso
legal en Chile, en adelante “Pesos”, en Unidades de Fomento, o en Dolares,
casos en los cuales se estara a la correspondiente equivalencia a la fecha de
la escritura publica que dé cuenta de la respectiva emision para los efectos de

calcular el cumplimiento de este limite.- /if Determinacién del monto_nominal

de las emisiones efectuadas con cargo a la Linea.- El monto nominal de todas

las emisiones que se emitan con cargo a la Linea se determinara en las
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respectivas escrituras complementarias a este instrumento /en adelante las
“Escrituras Complementarias”™. Asimismo, en las respectivas Escrituras
Complementarias, se establecera la moneda o la unidad de reajuste de los
respectivos Bonos y el monto del saldo insoluto del capital de los Bonos
vigentes y colocados previamente con cargo a otras emisiones de la Linea. En
aquellos casos en que los Bonos se emitan en Pesos o Doélares, ademas de
sefalar el monto nominal de la nueva emision y el saldo insoluto de las
emisiones previas en la respectiva moneda, se establecera su equivalente en
Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara, segun los casos, /a/ al
valor de la Unidad de Fomento vigente a la fecha de cada una de las Escrituras
Complementarias que se suscriban o /b/ al valor del Doélar Observado
publicado en el Diario Oficial del Dia Habil anterior a la fecha de cada una de
tas Escrituras Complementarias que se suscriban, determinado conforme con
lo establecido en el niumero | del titulo VIl del Capitulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile y en el articulo
cuarenta y cuatro de la Ley Organica Constitucional del Banco Central, nimero

dieciocho mil ochocientos cuarenta.- fii/ Reduccion del monto de la Linea v/o

de una de las emisiones efectuadas con cargo a ella.- Mientras el plazo de la
Linea se encuentre vigente y no se haya colocado el total de su monto, el
Emisor podra limitar el monto de la Linea o de una serie en particular hasta el
monto emitido con cargo a la misma, esto es, el equivalente al valor nominal
inicial de los Bonos de la Linea o de la serie efectivamente colocados v en
circulacion. Esta modificacion debera constar por escritura publica a la que
deberd concurrir el Representante.- A contar de la fecha de dicho instrumento

el monto de la Linea o de la serie se entendera reducido a su nuevo monto,
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s6lo una vez que dicho instrumento modificatorio sea registrado en la Comisién
mediante certificado /para el caso de la Linea/ o notificado por la misma
Comision /para el caso de las series/, de modo que el Emisor sélo podra emitir
Bonos con cargo a la Linea o colocar Bonos de una serie cuyo plazo de
colocacion esté aun vigente hasta esa suma, colocaciones que podran
establecer uno o mas de los usos de fondos contemplados en la clausula
séptima de este instrumento.- Si a la fecha de reduccién del monto de la Linea
hubieren saldos no colocados de una o mas series de Bonos emitidos con
cargo a ella, debera adecuarse el monto maximo de dichas series, de modo
que el total de ellas no exceda el nuevo monto de la Linea y, en su caso, el
Emisor debera efectuar la declaracién de haber colocado la totalidad de los
Bonos de la/s/ serie/s/ emitida/s/ con cargo a ella, contemplada en el nimero
cinco de esta clausula.- El Representante se entiende desde ya facultado para
concurrir a la firma de la referida escritura de modificacién del monto de la
Linea o de la serie, segun el caso, y acordar con el Emisor los términos de la
misma, sin necesidad de autorizacion previa por parte de la junta de Tenedores
de Bonos.- Dos/ Plazo de la Linea de Bonos.- La Linea de Bonos tiene un
plazo maximo de treinta y cinco afios contados desde |la fecha en que ella sea
inscrita en el Registro de Valores, en adelante el “Registro de Valores”, de [a
Comisién, dentro del cual deberan vencer todas las obligaciones de pago de
las distintas emisiones de Bonos que se efectien con cargo a esta Linea. Tres/
Caracteristicas generales de los Bonos.- Los Bonos que se emitan con
cargo a la Linea podran ser colocados en el mercado en general y se emitiran
desmaterializados en virtud de lo dispuesto en el articulo once de la Ley del

DCV; no seran convertibles en acciones del Emisor; estaran expresados en
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Unidades de Fomento /UF/, en Pesos o en Délares, y seran pagaderos en
Pesos. Para los efectos de esta Linea, los Bonos podran emitirse en una o
mas series, que a su vez podran dividirse en subseries. Cada vez que se haga
referencia a las series 0 a cada una de las series en general, sin indicar su
subserie, se entenderd hecha o extensiva dicha referencia a todas las

subseries de la serie respectiva.- Cuatro/ Condiciones econémicas de los

Bonos.- Los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, seran por el monto
y tendrén las caracteristicas y condiciones especiales que se especifiquen en
las respectivas Escrituras Complementarias, las cuales deberan otorgarse con
motivo de cada emisién con cargo a esta Linea y que a lo menos deberan
sefialar, ademas de las menciones gque en su oportunidad establezca la
Comisién en normas generales dictadas al efecto, las siguientes: i/ Monto total
a ser colocado con motivo de la respectiva emision, especificando la moneda
o unidad de reajuste en que se expresara la suma adeudada, o la forma de
reajuste de ella, en su caso; ii/ Series en que se divide dicha emision y
enumeracion de los titulos de cada serie 0, en su caso, de cada subserie; Jii/
Namero de Bonos que comprende cada serie 0 cada subserie, en su caso; iv/
Valor nominal de cada Bono; v/ Plazo de colocacion de la respectiva emision;
vi/ Plazo de vencimiento de los Bonos; viif Tasa de interés, especificando |a
base en dias a que ella esta referida, que generen los Bonos o el
procedimiento para su determinacion, forma de reajuste y fecha a partir de la
cual el respectivo Bono comienza a generar intereses y reajustes. En caso de
que se trate de una tasa de interés variable, debera quedar claramente
establecida en la respectiva Escritura Complementaria la forma de su

determinacion y el modo en que se informara al respecto a los Tenedores de

10
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Bonos; viii/ Fecha de pago de las cuotas de intereses y amortizacién de
capital, debiendo en el mismo acto protocolizarse una tabla de desarrollo /en
adelante las “Tablas de Desarrollo”/ para cada una de las series de la emisién
o de las subseries, en su caso, que contenga, a lo menos, el nimero de cuotas
para el pago de intereses y amortizaciones, la fecha de pago de dichas cuotas,
el monto de intereses, de capital y el total a pagar con ocasién de cada cuota
y el saldo adeudado luego del pago de la respectiva cuota; ix/ Fechas o
periodos de amortizacién extraordinaria y valor al cual se rescatara cada uno
de los Bonos, si correspondiere, para efectos de lo sefialado en el nimero
Catorce de esta clausula Cuarta; x/ Uso que el Emisor dara a los fondos
provenientes de la respectiva emisién, y xi/ Cédigo nemotécnico.- Cincol

Declaracién de los Bonos colocados.- Dentro de los diez dias siguientes a

la fecha en que se hubieren colocado la totalidad de los Bonos de una
colocaciéon que se emita con cargo a esta Linea o a la del vencimiento del
plazo para colocar los mismos, el Emisor suscribira junto con el Representante
una escritura publica otorgada ante esta misma Notaria u otra Notaria con
asiento en la comuna de Santiago, la que se anotara al margen de esta
escritura de emision, copia de la cual se enviara a la Comision, al
Representante y al DCV, mediante la cual el Emisor declarara el nimero de
Bonos colocados y puestos en circulacion de la respectiva colocacion, con
expresion de sus series, subseries, valor nominal y nimeros de los titulos.-

Seis/ Forma y cesidn de los titulos.- Los titulos de los Bonos que se emitan

con cargo a esta Linea seran al portador.- Mientras ellos se mantengan
desmaterializados, se conservaran depositados en el DCV, y la cesion de

posiciones sobre ellos se efectuara conforme a las normas de la Ley del DCV

1
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en especial sus articulos siete y veintiuno; de acuerdo a o dispuesto en Ia
Norma de Caracter General numero setenta y siete, de veinte de Enero de mil
novecientos noventa y ocho, de la Comisidn, con sus modificaciones /en
adelante “NCG setenta y siete’/; y conforme a las disposiciones del
Reglamento de la Ley del DCV y al Reglamento Interno del DCV.- En todo
caso, las transacciones que se realicen entre los distintos titulares de
posiciones no podran ser inferiores a una posicion minima transable.- La
materializacion de los Bonos y su retiro del DCV se hara en la forma dispuesta
en la clausula Quinta de este Contrato y sélo en los casos alli previstos.- La
cesion de los Bonos cuyos titulos se hubieren materializado, se efectuara
mediante la entrega material de ellos conforme a las normas generales.- Siete/
Numeracion de los titulos.- La numeracion de los titulos sera correlativa
dentro de cada una de las series 0, en su caso, dentro de cada subserie, que
se emitan con cargo a la Linea, partiendo con el nimero cero cero cero cero
uno. Cada titulo representara y constituird un Bono de la respectiva serie o
subserie, segun el caso.- Al momento de solicitar la materializacion de un
Bono, el DCV informara al Emisor el nimero, serie y subserie, en su caso, del
titulo que deba emitirse, el cual reemplazara al Bono desmaterializado del
mismo numero de la serie o subserie, quedando este Ultimo sin efecto e
inutilizado.- En este caso se efectuara la correspondiente anotacién en el
Registro de Emisiones Desmaterializadas a que se refiere la NCG setenta y

siete.- Ochof/ Cupones para el pago de intereses y amortizacion.- En los

Bonos desmaterializados que se emitan con cargo a la Linea, los cupones de
cada titulo no tienen existencia fisica o material, y son referenciales para el

pago de las correspondientes cuotas de intereses y amortizaciones de capital,

12
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Reglamento Interno del DCV. Los intereses, reajustes si correspondiere y las
amortizaciones de capital que se efectiien con cargo a los Bonos, segtn
corresponda, seran pagados de acuerdo al listado que para el efecto
confeccione el DCV y que éste comunique al Banco Pagador o a quien
determine el Emisor, en su caso, a la fecha del respectivo vencimiento, de
acuerdo al procedimiento establecido en la Ley del DCV, en el Reglamento de
la Ley de DCV y en el Reglamento Interno del DCV. Los cupones que
correspondan a los Bonos desmaterializados se entenderan retirados de éstos
e inutilizados al momento de la entrega del referido listado.- En el caso de
existir Bonos materializados, los intereses, reajustes si correspondiere, y las
amortizaciones de capital seran pagados sélo a quien exhiba el titulo
respectivo y contra la entrega del cupén correspondiente, el cual sera
recortado e inutilizado.- Se entendera que los Bonos desmaterializados llevan
Yy, en su caso, los titulos materializados llevaran, el nimero de cupones para
el pago de intereses y amortizacion de capital que se indique en las respectivas
Escrituras Complementarias. Cada cup6n indicara su valor, la fecha de su

vencimiento y el nimero, serie y subserie del Bono a que pertenezca.- Nueve/

Reajustabilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea y el monto a
pagar en cada cuota, podran reajustarse conforme a la variacién del valor de
la Unidad de Fomento o estar expresados en Pesos o en Délares, todo segun
se indique en la respectiva Escritura Complementaria.- Diez/ Intereses.- A.-
Interés Aplicable. Los Bonos de la Linea devengaran sobre el capital insoluto,
el interés que se sefale en las respectivas Escrituras Complementarias. Estos

intereses se devengaran y pagaran en las fechas que en ellas se establezcan
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para la respectiva serie o subserie.- En caso que alguna de las fechas
establecidas para el pago de intereses no fuese Dia Habil Bancario, el pago
del monto de la respectiva cuota de intereses se realizara el primer Dia Habil
Bancario siguiente.- E! monto a pagar por concepto de intereses en cada
oportunidad, sera el que se indique para la respectiva serie, o subserie, en su
caso, en la correspondiente Tabla de Desarrollo, y se pagara conforme lo
indicado en el nimero Doce y Trece de esta Clausula Cuarta.- Los intereses y
el capital de los Bonos no cobrados por los Tenedores de Bonos o por quien
sus derechos represente en las fechas que correspondan, ho devengaran en
ningun caso nuevos intereses ni reajustes, y los Bonos sorteados o los
amortizados extraordinariamente tampoco devengaran intereses ni reajustes
con posterioridad a la fecha de su vencimiento o, en su caso, a la fecha de su
rescate anticipado; salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la
respectiva cuota, evento en el cual las sumas impagas devengaran, a partir de
la fecha de la mora, un interés igual al maximo convencional que permita
estipular la ley para operaciones en moneda nacional reajustables o no
reajustables, hasta el pago efectivo de las sumas en cuestion.- Asimismo,
queda establecido que no constituira mora o retardo del Emisor en el pago de
capital, intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn, cualquiera sea su
causa. Los intereses vy reajustes de los Bonos amortizados
extraordinariamente cesaran y seran pagaderos hasta la fecha en que se
efectle el pago de la totalidad de las amortizaciones correspondientes.- B.-

Actualizacién de Tasa de Interés. La tasa de interés aplicable a los Bonos

correspondera a una tasa de interés variable en el tiempo, cuyo procedimiento
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de determinacion y calculo quedara claramente establecido en las respectivas
Escrituras Complementarias, junto con el modo en que se informara al

respecto a los Tenedores de Bonos. C.- Facultad de Diferir Intereses. /i/ El

Emisor tendra la facultad de diferir total o parcialmente uno o mas pagos
periddicos de intereses correspondientes a los Bonos por un plazo ilimitado y
acumulativo, en los periodos subsiguientes, sin que el ejercicio de esta
facultad sea considerado o configure una causal de incumplimiento bajo el
presente Contrato /la “Facultad de Diferir Intereses”/. La Facultad de Diferir
Intereses podra ser utilizada en cualquier momento durante la vigencia de la
Linea. Los intereses diferidos devengaran intereses adicionales y se
capitalizaran a la tasa de interés aplicable al periodo correspondiente a la
fecha en que se ejercié la Facultad de Diferir Intereses /el “Interés Adicional’,
y este, conjuntamente con los intereses diferidos, los “Intereses Diferidos”/.
liil La Facultad de Diferir Intereses debe ser comunicada por el Emisor a los
Tenedores de Bonos a través de los mecanismos del DCV o mediante una
publicacién en el Diario, y al Representante y al Banco Pagador mediante
correo electrénico, al menos siete Dias Habiles Bancarios anteriores a la fecha
de pago del respectivo cup6n establecida en la respectiva Escritura

Complementaria. D.- Pago Voluntario de los Intereses Diferidos. Durante la

vigencia de los Bonos, el Emisor tendra la facultad de pagar los Intereses
Diferidos, de manera total o parcial, en cualquier momento, previa notificacién
comunicada por el Emisor a los Tenedores de Bonos a través de los
mecanismos del DCV o mediante una publicacién en el Diario, y al
Representante y al Banco Pagador mediante correo electrénico, con no mas

de quince Dias Habiles Bancarios ni menos de siete Dias Habiles Bancarios
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de anticipacion. Esta notificacidén sera irrevocable y obligara al Emisor a pagar
los Intereses Diferidos correspondientes en la fecha de pago especificada en
dicha notificacién. En ningun caso el pago de los Intereses Diferidos podra ser
postergado mas alla de la fecha de vencimiento de los respectivos Bonos. En
consecuencia, todos los Intereses Diferidos deberan ser integra vy
necesariamente pagados, a mas tardar, en la fecha de vencimiento de los

Bonos correspondientes. E.- Pago Obligatorio de los Intereses Diferidos. El

monto total de cualquier interés Diferido, hasta, pero excluyendo, la Fecha de
Liquidacion Obligatoria, vencera y sera pagadero, en su totalidad, en la Fecha
de Liquidacién Obligatoria aplicabie. La notificacién de la ocurrencia de
cualquier Fecha de Liquidacién Obligatoria se realizard por el Emisor a los
Tenedores de Bonos a través de los mecanismos del DCV ¢ mediante una
publicacién en el Diario, y al Representante y al Banco Pagador mediante
correo glectrénico, al menos cinco Dias Habiles Bancarios previos a la fecha
de vencimiento correspondiente para el pago. Para efectos de esta clausula,
se entendera por “Fecha de Liquidacion Obligatoria” la primera de las
siguientes fechas: /i/ El quinto Dia Habil Bancario siguiente a la fecha en que
ocurra un Evento de Liquidaciéon Obligatorio de Intereses Diferidos. fiif
Después de cualquier pago de Intereses Diferidos, en la siguiente fecha de
pago de intereses, de acuerdo a lo establecido en la respectiva Escritura
Complementaria, en la que el Emisor decida no ejercer la Facultad de Diferir
Intereses. /iii/ Si se rescatan -total o parcialmente-, sustituyen o modifican en
algun aspecto material cualquiera de los Bonos emitidos con cargo a esta
Linea. /iv/ Si el Emisor fuere declarado en liquidacién o se hallare en notoria

insolvencia, o formularen proposiciones de convenio judicial preventivo con
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sus acreedores, sin que cualquiera de dichos hechos sean corregidos o
revertidos, segun corresponda, dentro del plazo de sesenta dias, contados
desde la respectiva declaracion, situacién de insolvencia o formulacion de
convenio judicial preventivo. Para efectos del literal /i/ anterior, se habra
producido un “Evento de Liquidaciéon Obligatorio de Intereses Diferidos”
si: /uno/ se resuelva realizar respecto del Emisor cualquier pago de dividendos,
salvo por el el dividendo minimo obligatorio que regula la Ley sobre
Sociedades Anénimas para las sociedades anénimas abiertas, en la medida
en que el Emisor se encuentre sujeto a la obligacion de repartir dicho dividendo
minimo obligatorio. /dos/ el Emisor paga cualquier distribucién de Valores
Paritarios si los hubiere. Para efectos de este numeral se entendera por
“Valores Paritarios”, con respecto a los Bonos, cualquier valor emitido por el
Emisor y las obligaciones en virtud de dichos valores que tienen un rango, o
se expresan en un rango pari passu con las obligaciones del Emisor en virtud
de los Bonos. El término Valores Paritarios se aplicara mutatis mutandis a
cualquier instrumento emitido por cualquiera de las filiales del Emisor, cuando
corresponda, siempre que cada uno de dichos instrumentos se califique como
Valores Paritarios solo en la medida en que dicho instrumento esté garantizado
por el Emisor, segun sea el caso. /tres/ el Emisor recompra, rescata o adquiere
de otro modo cualquier Valor Paritario, o cualquiera de los Capitales
Subordinados Junior. Para efectos de este numeral se entendera por
“Capitales Subordinados Junior” las acciones ordinarias, acciones
preferentes, bonos subordinados u otras acciones subordinadas del Emisor, y
cualquier otro valor subordinado que el Emisor pueda emitir y designar como

capital subordinado en el futuro. No obstante lo anterior, no se considerara un
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Evento de Liguidacion Obligatorio de Intereses Diferidos, si el Emisor o
cualquiera de sus respectivas filiales: /w/ esté obligado bajo los términos de
dichos valores a realizar dicha declaracion, distribucion, pago, redencion,
recompra © adquisicién; /x/ realice una compra de sus acciones ordinarias en
relacién con cualquier plan de opciones sobre acciones para empleados u otro
plan de participacion de empleados; /y/ adquiera directa o indirectamente sus
acciones ordinarias, excepto en contraprestacion por dinero en efectivo u otros
bienes del Emisor, y Unicamente de conformidad con el articulo veintisiete de
la Ley de Sociedades Anénimas, en relacién con cualquier fusion entre el
Emisor con una de sus filiales © accionistas; o /z/ efectie dicho reembolso,
recompra o adquisicion como una oferta de adquisicion en efectivo o una oferta
de intercambio a todos los Tenedores de los mismos a un precio de compra
por valor que esté por debajo de su valor nominal. /cuatro/ el capital y los
intereses de los Bonos se hayan declarado vencidos y exigibles como
resultado de un evento de incumplimiento de aquellos establecidos en la

Clausula Novena del presente Contrato de Emisién. F.- Limitaciones del

Emisor en caso del gjercicio de la Facultad de Diferir Intereses. En caso que

el Emisor haga ejercicio de la Facultad de Diferir Intereses, y hasta que haya
pagado de manera completa, integra y total los Intereses Diferidos, el Emisor
se obliga, segun fuere aplicable y en la manera permitida por la ley, a: /if que
su directorio recomiende a los accionistas del Emisor a no pagar, declarar, o
acordar pagar o declarar, dividendos sobre acciones ordinarias, acciones
preferentes u otras acciones subordinadas, si las hubiere, excepto en lo que
respecta a la distribucion del dividendo minimo obligatorio de acuerdo a lo

establecido en el articulo setenta y nueve de la Ley de Sociedad Andénimas
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para las sociedades andnimas abiertas, en la medida en el Emisor que se
encuentre sujeto a la obligacién de repartir dicho dividendo minimo obligatorio,
debiendo proporcionar una justificacion detallada a los accionistas que
describa las razones por las cuales dicha declaracién o pago de dividendos, o
distribuciones, seria incompatible con la situacion financiera del Emisor, segun
corresponda; /ii/ no comprar o adquirir de cualquier otra forma acciones
ordinarias, acciones preferentes u otras acciones subordinadas de propia
emision; y /iii/ no pagar capital o intereses, o reembolsar, recomprar o rescatar
cualquier deuda que tenga un rango igual o inferior al de los Bonos emitidos

con cargo a la Linea. G.- Efectos de la Facultad de Diferir Intereses. La

Facultad de Diferir Intereses tendra los siguientes efectos: /i/ Suspensioén de

Pago. Ejercida la Facultad de Diferir Intereses por parte del Emisor, se
suspendera el pago de intereses correspondientes a la cuota diferida que deba
pagarse de acuerdo a la respectiva Escritura Complementaria, vy
subsecuentemente hasta que el Emisor decida dejar de hacer uso de su

Facultad de Diferir Intereses. /ii/ Inexigibilidad. Como consecuencia de la

Facultad de Diferir Intereses, no podra exigirse de forma anticipada el
cumplimiento de otras obligaciones que el Emisor hubiere contraido, ni
resolverse o terminarse anticipadamente el presente Contrato. [iii/

Acumulacién. Los pagos de intereses de los Bonos seran acumulables en los

casos en que el Emisor haya hecho uso de su Facultad de Diferir Intereses.

H.- Otras Estipulaciones relativas a la Facultad de Diferir Intereses. La

Facultad de Diferir Intereses no se encuentra asociada a la calidad crediticia
del Emisor. Once/ Amortizacion.- A.- Las amortizaciones del capital de los

Bonos se efectuara en las fechas que se indique en la respectiva Escritura
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Complementaria. En caso que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil
Bancario, el pago del monto de la respectiva cuota de amortizacion de capital
se realizara el primer Dia Habil Bancario siguiente.- El monto a pagar por
concepto de amortizacién de capital en cada oportunidad, sera el que se
indique para la respectiva serie o subserie, en su caso, en la correspondiente
Tabla de Desarrollo y se pagara conforme lo indicado en el nUmero Doce y
Trece de esta Clausula Cuarta.- B.- Sin perjuicio de lo establecido en el nimero
Diez de la presente Clausula Cuarta, los intereses y el capital no cobrados en
las fechas que correspondan, no devengaran nuevos intereses ni reajustes y
los Bonos tampoco devengaran intereses ni reajustes con posterioridad a la
fecha de su vencimiento, 0 en su caso, a la fecha de su rescate anticipado,
salvo que el Emisor incurra en mora en el pago de la respectiva cuota, evento
en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al interés maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea. C.- No constituira mora o retardo del Emisor en el pago
de capital, interés o reajuste, el atraso en el cobro en que incurra el Tenedor
de Bonos respecto del cobro de alguna cuota o cupdn. Los intereses y
reajustes de los Bonos sorteados o amortizados extraordinariamente cesaran
y seran pagaderos desde la fecha en que se efectle el pago de la amortizacion
correspondiente. Doce/ Moneda de pago.- Los Bonos que se emitan con
cargo a esta Linea y los intereses que €stos generen se pagaran, al respectivo
vencimiento de cada cuota /en adelante el “Dia del Vencimiento’/, segin se
indica a continuacién: /if Los Bonos expresados en Pesos, se pagaran en esa

misma moneda; /ii/ Los Bonos expresados en Unidades de Fomento se
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pagaran en Pesos, conforme al valor de la Unidad de Fomento el Dia del
Vencimiento; y fiii/ Los Bonos expresados en Ddlares se pagaran en su
equivalente en Pesos, de acuerdo con el tipo de cambio “Délar Observado”
publicado en el Diario Cficial el Dia Habil anterior al Dia del Vencimiento.-
Trecel/ Fechas, Lugar y Modalidades de Pago.- A - Las fechas de pagos de
intereses, reajustes y amortizaciones del capital para los Bonos se
determinaran en las Escrituras Complementarias que se suscriban con
ocasion de cada colocacion de Bonos. Si las fechas fijadas para el pago de
intereses, de reajustes o de capital recayeren en dia que no fuere un Dia Habil
Bancario, el pago respectivo se hara el Dia Habil Bancario siguiente. Los
intereses, reajustes y capital no cobrados en las fechas que correspondan no
devengaran nuevos intereses ni reajustes y los Bonos tampoco devengaran
intereses ni reajustes con posterioridad a [a fecha de su vencimiento o, en su
caso, a la fecha de su rescate anticipado, salvo que el Emisor incurra en mora,
evento en el cual las sumas impagas devengaran un interés igual al maximo
convencional que permita estipular la ley para operaciones en moneda
nacional reajustables o no reajustables, segun corresponda para cada Emision
con cargo a la Linea. No constituira mora o retardo en el pago de capital, o
intereses o reajustes, el atraso en el cobro en que incurra el respectivo
Tenedor de Bonos, ni la prérroga que se produzca por vencer el cupén de los
titulos en dia que no sea Dia Habil Bancario. B.- Las cuotas de intereses y
amortizacion de los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea se pagaran
en el lugar indicado en la Clausula Décimo Novena de este instrumento o en
el que se establezca en las respectivas Escrituras Complementarias respecto

de las emisiones siguientes.- Catorce/ Rescate anticipado.- A.- Facuitad de

21

ACORONAS-00387288



Cadigo de Verificacion: 316-2025101015555702

Efectuar Rescates Anticipados Voluntarios. /i/ Primer Rescate Anticipado.

Salvo que se indique lo contrario para una o mas series en la respectiva
Escritura Complementaria gue establezcan los términos y condiciones de las
mismas series, el Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o
parcial los Bonos que se emitan con cargo a esta Linea, a un precio de prepago
igual al mayor valor entre: /al el equivalente al saldo insoluto de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en
el periodo que media entre el dia siguiente al de la fecha de vencimiento de la
Ultima cuota de intereses pagada y la fecha fijada para el rescate, y /b/ el
equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y
amortizaciones de capital restantes establecidos en la respectiva Tabla de
Desarrollo, excluidos los intereses devengados hasta la fecha de prepago,
descontados a la Tasa de Prepago /segun ésta se define a continuacién/, la
cual debera ser determinada por el Emisor el décimo Dia Habil Bancario previo
a la fecha en que se realice el rescate anticipado. En todos los casos, se
sumaran los intereses devengados y no pagados a la fecha de amortizacion
extraordinaria. Este valor correspondera al determinado por el sistema
valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de la Bolsa
de Comercio de Santiago /“SEBRA”/, o aquel sistema que lo suceda o
reemplace, a la fecha del rescate anticipado, utilizando el valor nominal de
cada Bono a ser rescatado anticipadamente y utilizando la sefialada Tasa de
Prepago, /el “Precio de Prepago del Primer Rescate Anticipado”/. Una vez
determinada la Tasa de Prepago, el Emisor debera comunicar al
Representante, y al DCV, a través de correo, u otro medio electrénico, el valor

de 1a referida tasa y detalle del célculo de esta, a mas tardar a las diecisiete
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horas del décimo Dia Habil Bancario previo al dia en que se efectue el rescate
anticipado. Para los efectos de lo dispuesto en el literal /b/ precedente, la “Tasa
de Prepago” sera equivalente a la suma de la Tasa Referencial mas un Spread
de Prepago. El “Spread de Prepago” para las colocaciones con cargo a la
Linea sera definido en la Escritura Complementaria correspondiente, en caso

de contemplarse la opcion de rescate anticipado. /i/ Segundo Rescate

Anticipado. Salvo que la Escritura Complementaria indique lo contrario, y por
el periodo que alli se indique, luego de transcurrido el periodo para efectuar el
Primer Rescate Anticipado, el Emisor podra rescatar anticipadamente en
forma total, pero no parcialmente, los Bonos, a un precio de prepago igual al
cien por ciento del monto del capital de dichos Bonos, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha que corresponda al dia anterior a la
fecha del rescate /el “Precio de Prepago del Segundo Rescate Anticipado”/.

fiii/ Rescate Anticipado Voluntario por Evento Especial. Seran consideradas

“Causales de Prepago por Evento Especial" si durante la vigencia de los
Bonos emitidos con cargo a la Linea, ocurriere alguno de los siguientes

hechos: /x/ Evento de Deductibilidad Fiscal. Si, como resultado de cualquier

cambio o enmienda en las leyes /o cualquier reglamento o resolucion
promulgada bajo ellas/ de Chile, los pagos de intereses por parte del Emisor
con respecto a los Bonos ya no sean deducibles en su totalidad o en parte
para efectos del impuesto a la renta en Chile, y el Emisor no pueda evitar lo
anterior tomando medidas razonables disponibles para él, entonces podra, tras
notificar a los Tenedores de Bonos de acuerdo con las reglas expresadas a en
este numeral, rescatar en su totalidad, pero no en parte, los Bonos en

circulacion en cualquier momento /en adelante, un “Evento de Deductibilidad
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Fiscal’/. /y/ Evento de Metodologia de Clasificacion. Si el Emisor recibiere una
comunicacion de parte de una clasificadora de riesgo, /contratada en
cumplimiento de la obligacion establecida en la letra B de la Clausula Octava/
que indigque que, debido a una enmienda, aclaracién o cambio en los criterios
de crédito patrimonial /o “equity credif’/ de dicha clasificadora de riesgo, que
haya ocurrido después de la fecha de emision /o, si la clasificadora de riesgo
correspondiente no asigna equity credit a los Bonos en la fecha de emision, la
fecha en que dicha clasificadora de riesgo asigne por primera vez equity credit
a los Bonos/: funof todos o algunos de los Bonos estan siendo asignados a un
nivel de equity credit inferior al nivel o nivel equivalente de equity credit
asignado a los Bonos por dicha clasificadora de riesgo en la fecha de emision
fo, si la clasificadora de riesgo correspondiente no asigna equity credit a los
Bonos en |la fecha de emisiéon, en la fecha en que dicha clasificadora de riesgo
asigne por primera vez equity credit a los Bonos/; /dos/ si los Bonos han sido
parcialmente refinanciados desde la fecha de emisién y, como resultado, ya
no son elegibles para equity credit en parte o en su totalidad, el parrafo /uno/
anterior habria sido aplicable si los Bonos no hubieran sido refinanciados; o
itres/ el periodo de tiempo durante el cual los Bonos reciben un determinado
nivel de equity credit por parte de dicha clasificadora de riesgo se acortaria en
comparacion con el periodo de tiempo durante el cual se les habria asignado
dicho nivel de equity credit por dicha clasificadora de riesgo en la emision inicial
de Ios Bonos /o, si la clasificadora de riesgo correspondiente no asigna equity
credit a los Bonos en la fecha de emisién, en la fecha en que dicha
clasificadora de riesgo asigne por primera vez "equity credit' a los Bonos/. /en

adelante, un “Evento de Metodologia de Clasificacion®/. /z/ Evento
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Contable. Si el Emisor recibiere una comunicacion de una Empresa de
Auditoria Externa /segln se define en la letra B de la Clausula Octava/,
contratado por el Emisor, en la que declare que, como resultado de un cambio
ocurrido con posterioridad a la fecha de emisién de los Bonos de las normas
contables, la metodologia /o su aplicacion/ o las interpretaciones oficiales de
la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad //ASB - International
Accounting Standards Board/, u otro organismo similar con autoridad en Chile,
los Bonos, en todo o en parte, podrian no ser, o dejar de ser, a partir de la
implementacién de la nueva Norma Internaciona! de Informacién Financiera
/"'NIIF"/ relevante o de cualquier otra norma contable que reemplace a las NIIF
para efectos de los Estados Financieros bajo IFRS del Emisor, registrados
como un “pasivo financiero” conforme a las NIIF vigentes en Chile o cualquier
otra norma contable que reemplace a las NIIF para efectos de los Estados
Financieros bajo IFRS del Emisor /en adelante, un “Evento Contable”/. En
caso de ocurrencia de un Evento Contable, el Emisor podra notificar su
intencién de rescate total, pero no parcial, de los Bonos a los Tenedores de
Bonos en cualquier momento a partir de, e incluyendo, la fecha que ocurra
primero entre /uno/ la fecha en que dicho cambio sea anunciado oficialmente
0 /dos/ la fecha en que dicho cambio sea adoptado oficialmente, 10 que podra
ocurrir antes de que dicho cambio entre en vigor. En caso que el Emisor decida
rescatar [os Bonos, en virtud de una de las Causales de Prepago por Evento
Especial establecidas en este numeral, el precio de rescate correspondera a:
luno/ en casc que el Evento de Metodologia de Clasificacién, Evento de
Deductibilidad Fiscal, o el Evento Contable ocurra antes del vencimiento del

periodo para efectuar el Primer Rescate Anticipado, segun dicha fecha se
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determine en la respectiva Escritura Complementaria, de acuerdo al numeral
/if IPrimer Rescate Anticipado/ anterior, una suma equivalente al ciento uno
por ciento del capital insoluto de ios Bonos de que sea titular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado;
y Idos/ en caso que el Evento de Metodologia de Clasificacion, Evento de
Deductibilidad Fiscal o el Evento Contable ocurran después de! vencimiento
del periodo para efectuar el Primer Rescate Anticipado, segun dicha fecha se
determine en la respectiva Escritura Complementaria, de acuerdo al numeral
/it IPrimer Rescate Anticipado/ anterior, una suma equivalente al cien por
ciento del capital insoluto de los Bonos de que sea fitular, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectue el pago anticipado.
El Emisor debera comunicar por escrito el precio de prepago que se aplicara,
al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV, a mas tardar a las
diecisiete horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice

la amortizacion extraordinaria. B.- Procedimiento para el ejercicio de una

causal de Rescate Anticipado Voluntario. En caso de ocurrir una causal de

rescate anticipado, de aquellas establecidas en los numerales /i/, fii/ y fiii/
anteriores, el Emisor debera dar cumplimiento al procedimiento que se regula

a continuacién, segun fuera aplicable. /i/ Procedimiento para el rescate

anticipado parcial de los Bonos. En caso que se rescate anticipadamente una

parcialidad de los Bonos de alguna serie, el Emisor efectuara un sorteo ante
notario publico para determinar los Bonos que se rescataran. Para estos
efectos, el Emisor publicara un aviso en el Diario y notificara al Representante
de los Tenedores de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus

domicilios por notario, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios
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de anticipacion a la fecha en que se vaya a efectuar el sorteo. En ese aviso y
en las cartas se sefalara el monto de Délares, Unidades de Fomento o Pesos
nominales, en caso que corresponda, que se desea rescatar anticipadamente,
con indicacion de la o las series de los Bonos que se rescataran, el notario
ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se llevara
a efecto. A la diligencia del sorteo podra asistir el Emisor, el Representante de
los Tenedores de Bonos, el DCV y los Tenedores de Bonos que lo deseen. No
se invalidara el procedimiento de rescate anticipado si al sorteo no asistieren
algunas de las personas recién sefialadas. Se levantara un acta de la diligencia
por el respectivo notario en la que se dejara constancia del nimero y serie de
los Bonos sorteados. El acta sera protocolizada en los registros de escrituras
publicas del notario ante el cual se hubiere efectuado el sorteo. El sorteo
debera verificarse con, a lo menos, quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en la cual se vaya a efectuar el rescate anticipado.
Dentro de los cinco dias siguientes al sorteo se publicara por una vez en el
Diario, con expresién del nUmero y serie de cada uno de ellos, los Bonos que
segun el sorteo seran rescatados anticipadamente. Ademas, copia del acta se
remitira al DCV a mas tardar al Dia Habil siguiente a la realizacién del sorteo,
para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas, del resultado
del sorteo a sus depositantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos
desmaterializados, esto es, que estuvieren en depdsito en el DCV, se aplicara
lo dispuesto en el Reglamento del DCV para determinar los depositantes cuyos
Bonos han sido rescatados, conforme lo dispuesto en el articulo nueve de la

Ley del DCV. /ii/ Procedimiento para el rescate anticipado total de los Bonos.

En caso de que la amortizacién extraordinaria contemple la totalidad de los
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Bonos en circulacién de una serie, se publicara un aviso por una vez en el
Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores
de Bonos y al DCV mediante carta entregada en sus domicilios por notario
publico, todo ello con a lo menos quince Dias Habiles Bancarios de
anticipacién a la fecha en que se efectle la amortizacién extraordinaria.
Igualmente, se procurara que el DCV informe de esta circunstancia a sus
depositantes a través de sus propios sistemas. /iii/ Tanto para el caso de
amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso en el
Diario debera indicar el precio de prepago o indicar la clausula del Contrato de
Emisién donde se establece la forma de determinarlo. Asimismo, el aviso
debera contener la oportunidad en que el precio de prepago sera comunicado
al Representante de los Tenedores de Bonos. También, el aviso debe sefialar
las series de Bonos que seran amortizados extraordinariamente.
Adicionalmente, el Emisor debera informar lo contemplado en los puntos /ii/ y
fiiif del presente numeral, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV por escrito con a lo menos diez dias de anticipacion a dicha fecha. /iv/ La
fecha elegida para efectuar el rescate anticipado debera ser Dia Habil
Bancario y el pago del capital y de los intereses devengados se hara conforme
a lo sefialado en el presente Contrato de Emision. /v/ Para efectos de
publicidad de la amortizacion extraordinaria, en caso de no existir el Diario, la
publicacion debera realizarse en el Diario Oficial. /vi/ Los intereses y reajustes
de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectue el
rescate anticipado. Los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha

en que se efectle el pago de la amortizacién correspondiente. El aviso debera
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indicar que los intereses y reajustes de los Bonos sorteados o de los
amortizados extraordinariamente, cesaran y seran pagaderos desde la fecha
en que se efectue el pago de la amortizacion correspondiente. /vii/ Para el caso
de aquellos Bonos expresados en Doélares éstos se rescataran al valor
equivalente al saldo insoluto de su capital debidamente reajustado, si
correspondiere, mas los intereses devengados en el Ultimo periodo de
intereses anterior a la fecha de la amortizacion extraordinaria. /viii/ Tanto para
el caso de amortizacion extraordinaria parcial como total de los Bonos, el aviso
en el Diario debera indicar el precio de prepago o indicar la clausula del
Contrato de Emisién donde se establece. Asimismo, el aviso deberé contener
la oportunidad en que el precio de prepago sera comunicado al Representante.
También, el aviso debe sefalar las series de Bonos que seran amortizadas

extraordinariamente. C.- Evento de Recompra Sustancial. En caso que por

aplicacion de lo expuesto anteriormente en la letra /a/ /Facultad de Efectuar
Rescates Anticipados Voluntarios/ del presente numeral Catorce, se produzca
la recompra del setenta y cinco por ciento o mas de los Bonos en circulacion,
el Emisor tendra la obligacion de rescatar anticipadamente los Bonos en su
totalidad a una suma equivalente al monto del capital insoluto de los Bonos,
mas los intereses devengados y no pagados hasta la fecha en que se efectle
el pago anticipado, siguiendo la metodologia antes sefalada.- Quince/
Inconvertibilidad.- Los Bonos emitidos con cargo a esta Linea no seran
convertibles en acciones.- Dieciséis/ Garantias.- Los Bonos no tendran
garantia alguna.- Diecisiete/ Deudas preferentes a los Bonos.
Subordinacion.- Se deja constancia que, de conformidad con los términos del

articulo dos mil cuatrocientos ochenta y nueve del Cédigo Civil, los Bonos
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emitidos con cargo a la Linea constituyen obligaciones subordinadas a: /af
Obligaciones presentes y futuras del Emisor, con excepcién de /i/ las
obligaciones contraidas en virtud de la emisién de valores por parte del Emisor
o sus filiales, distintos de aquellos que se emitan conforme a este Contrato,
cuyas obligaciones tengan o se expresen como de igual rango /pari passu/ con
las obligaciones del Emisor bajo los Bonos, siempre que dichos valores estén
garantizados o asumidos por el Emisor y dichas obligaciones tengan igual
rango con las obligaciones conforme a dichos valores, y /ii/ las acciones
ordinarias, acciones preferentes, u otros valores de rango inferior del Emisor,
asi como cualquier otro valor u obligaciéon subordinada que el Emisor pueda
emitir o asumir y designar como tal en el futuro. /b/ Obligaciones existentes y
futuras del Emisor, garantizadas con sus respectivos activos, hasta el valor de
la garantia que respalde a dicha deuda; y fc/ Demas pasivos existentes y
futuros no garantizados y no subordinados de las sociedades subsidiarias
operativas del Emisor. A su vez, se considerara que cada uno de los
Tenedores de Bonos, al adquirir los Bonos, han aceptado los términos y
condiciones de la subordinacién establecida en el presente numeral
Diecisiete.- Dieciocho/ Aplicacion de normas comunes.- En todo lo no
regulado en la presente escritura o en las respectivas Escrituras
Complementarias para cada colocacion, se aplicaran a dichos Bonos las
normas comunes previstas en este instrumento para todos aguéllos que se
emitan con cargo a esta Linea, cualquiera fuere su serie o subserie.-
Diecinueve/ Régimen tributario.- Salvo que se indique lo contrario en la
Escritura Complementaria correspondiente que se suscriba con cargo a la

Linea, los Bonos de las respectivas series o subseries que se emitan con cargo
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a la misma Linea se acogeran al régimen tributario establecido en el articulo
ciento cuatro de la Ley sobre Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley
numero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta y cuatro, y sus
modificaciones, en adelante la “Ley de Impuesto a la Renta”. Para estos
efectos, ademas de la tasa de cupdn o de caratula, el Emisor determinara,
para cada colocacion y después de cada una de ellas, una tasa de interés
fiscal para los efectos del calculo de los intereses devengados, calculada
conforme a la férmula establecida en la letra ¢/ del numeral uno del citado
articulo ciento cuatro de la Ley de Impuesto a la Renta. La tasa de interés fiscal
sera informada por el Emisor a la Comisién el mismo dia de la colocacion,
debiendo la Comision mantener un registro publico de dichas tasas. Se deja
expresa constancia que de acuerdo a lo dispuesto en el inciso final del
articulo setenta y cuatro nimero siete de la Ley sobre Impuesto a la Renta,
el Emisor se exceptla de la obligacion de retencién que se establece en dicho
numeral, debiendo efectuarse la retencién en la forma sefialada en el numeral
ocho del mismo articulo. Los contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile deberan contratar o designar un apoderado, custodio, intermediario,
depdsito de valores u otra persona domiciliada o constituida en Chile, que sea
responsable de cumplir con las obligaciones tributarias que pudiesen

afectarlos.- CLAUSULA QUINTA.- EMISION Y RETIRO DE LOS TiTULOS.-

Uno/ Emisidn y retiro de los titulos.- Atendido que los Bonos que se emitiran
con cargo a esta Linea seran desmaterializados y, por tanto, se sujetaran a las
normas pertinentes de la Ley del DCV, a las del Reglamento de la Ley de DCV,
a lo dispuesto en la NCG setenta y siete y al Reglamento Interno del DCV, la

entrega de los titulos, entendida por ésta aquélla que se realiza al momento
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de su colocacion, no se efectuara en forma fisica por tratarse de instrumentos
desmaterializados, sino que se hara por medio magnético a través de una
instruccion electrénica dirigida al DCV. Para los efectos de cada colocacion,
se abrird en la cuenta que mantiene en el DCV el Agente Colocador, una
posicién por los Bonos que vayan a colocarse. Las transferencias entre el
Agente Colocador y los Tenedores de las posiciones se hara por operaciones
de compraventa que se perfeccionaran por medio de las facturas que emitira
el Agente Colocador, donde se consignara la inversion en su monto nominal,
expresado en posiciones minimas transables y que seran registradas a través
de los sistemas del DCV, abonandose las cuentas de posicién de cada uno de
los inversionistas que adquieran titulos y cargandose la cuenta del Agente
Colocador. Los Tenedores de titulos podran transar posiciones, ya sea
actuando en forma directa como depositante del DCV o a través de un
depositante que actie como intermediario, pudiendo solicitar certificaciones
ante el DCV, de acuerdo a lo dispuesto en los articulos numeros trece y catorce
de la Ley del DCV. Conforme a lo establecido en el inciso final del articulo
nimero once de la Ley del DCV, los depositantes del DCV sdélo podran requerir
el retiro de uno o mas titulos de los Bonos en los casos y condiciones indicados
en la seccion |l de la Norma de Caracter General numero setenta y siete.- El
Emisor procedera en tal caso, a su costa, a la confeccién material de los
referidos titulos.- Para la confeccién material de los titulos debera observarse
el siguiente procedimiento: /i/ Ocurrido alguno de los eventos que permite 1a
materializacion de los titulos y su retiro del DCV y en vista de la respectiva
solicitud de algun depositante, correspondera al DCV requerir al Emisor que

se confeccione materialmente uno o mas titulos, indicando la serie, subserie y
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el numero de los Bonos cuya materializacion se solicita.- /ii/ La forma en que
el depositante debe solicitar la materializacion y el retiro de los titulos y el plazo
para que el DCV efectue el requerimiento al Emisor, se regulara conforme la
normativa que rija las relaciones entre ellos.- /iii/ Correspondera al Emisor
determinar la imprenta a la cual se encomiende la confeccién de los titulos, sin
perjuicio de los convenios que sobre el particular tenga con el DCV.- fiv/ El
Emisor debera entregar los titulos materiales al DCV en el plazo de treinta Dias
Habiles contado desde la fecha en que el DCV hubiere requerido su emision.-
Ivl Los titulos materiales deberan cumplir las normas de seguridad que haya
establecido o establezca la Comision y contendran cupones representativos
de los vencimientos expresados en la Tabla de Desarrollo de la respectiva
serie o subserie.- /vi/ Previo a la entrega, el Emisor desprendera e inutilizara
todos los cupones vencidos a la fecha de la materializacion del titulo.- Dos/
Procedimiento en caso de extravio, hurto o robo, destruccién,
inutilizaciéon y reemplazo o canje de titulos.- El extravio, hurto o robo,
peérdida, destruccion o inutilizacion de un titulo o de uno o mas de sus cupones,
que se haya retirado del DCV vy, por tanto, se encuentre materializado segun
lo indicado en el nimero precedente de esta clausula, sera de exclusivo riesgo
de su Tenedor, quedando expresamente liberado de toda responsabilidad el
Emisor.- EI Emisor s6lo estara obligado a otorgar un duplicado del respectivo
titulo y/o cupdn/es/, en reemplazo del original materializado, previa publicacién
por parte del interesado de un aviso en un diario de amplia circulacién nacional,
en que se informe al publico que el titulo original queda sin efecto, y previa
constitucion de garantia en favor y a satisfaccion del Emisor por un monto igual

al del titulo o de los cupones reemplazados. Esta garantia se mantendra
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permanentemente vigente por el plazo de cinco afios contado desde la fecha
del ultimo vencimiento del tituio o de los cupones reemplazados.- Con todo, si
un titulo y/o cupdn/es/ fuere/n/ dafiado/s/ sin que se inutilizaren o se
destruyesen en él sus indicaciones esenciales, el Emisor podra emitir un
duplicado, previa publicacién por parte del interesado de un aviso en un diario
de amplia circulacién nacional, en que se informe al publico que el titulo original
queda sin efecto. En este caso, el solicitante debera hacer entrega al Emisor
del titulo y del /de los/ respectivo/s/ cupon/es/ inutilizado/s/, en forma previa a
que se le otorgue el duplicado. En estos casos, el Emisor se reserva el derecho
de solicitar la garantia a que se refiere el parrafo anterior, segiin el caso. En
todas las situaciones antes sefialadas se dejara constancia en el duplicado del
titulo de haberse cumplido las respectivas formalidades.- Tres/ Menciones
que se entienden incorporadas en los titulos de los Bonos
desmaterializados.- Se entiende que los titulos de los Bonos
desmaterializados contienen las siguientes menciones: fif Nombre y domicilio
del Emisor y especificaciones juridicas sobre su constitucion legal; fiif Ciudad,
fecha y notaria de otorgamiento de la presente escritura de emision y de las
Escrituras Complementarias a ella, en su caso, y el nUmero y fecha de
inscripcion de los Bonos en el Registro de Valores; liiif Serie y subserie /en su
caso/ del Bono y el numero de orden del titulo; fiv/ Valor nominal del Bono; /v/
Indicacién de ser bonos al portador desmaterializados; /vi/ Monto nominal de
la Linea y de la respectiva emisién y plazo de su colocacién; ivii/ Plazo de
vencimiento de los Bonos; /viii/ Constancia de que la emision es sin garantia;
fix/ Procedimiento de reajustabilidad de los Bonos, si lo tuviere, la tasa de

interés, una descripcion del procedimiento de su coémputo, la forma y época de
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la amortizacién y las fechas, moneda y el lugar de pago de los intereses,
reajustes y amortizaciones; /x/ Fecha desde la cual los Bonos ganan intereses
y reajustes, en su caso, y desde la cual corre el plazo de amortizacion; /xi/
Nombre del Representante de los Tenedores de Bonos y la forma en que debe
informarse su reemplazo; /xii/ Indicacion de que sélo podran participar en la
junta de Tenedores de Bonos aquellos Tenedores que, a la fecha de cierre,
figuren con posicién del respectivo Bono desmaterializado y sean informados
al Emisor por el DCV, de acuerdo al articulo doce de la Ley del DCV, y que en
su caso acomparfien el certificado a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento de la Ley de DCV, como asimismo los Tenedores de Bonos
materializados que cumplan los requisitos sefialados en el numeral ii/ de la
letra F de la clausula décimo séptima del presente Contrato de Emision; /xiii/
Fecha de emisién del Bono; /xiv/ Cantidad de Bonos que el respectivo titulo
representa; /xv/ Se entiende que cada Bono lleva inserta la siguiente leyenda:
“Los Unicos responsables del pago de este Bono son el Emisor y quienes
resulten obligados a ello. La circunstancia de que la Comisién para el Mercado
Financiero haya registrado la emisién no significa que garantice su pago o la
solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo en su adquisicion es de
responsabilidad exclusiva del adquirente”; y /xvi/ Firma y sello del Emisor y
firma del Representante de los Tenedores de Bonos.- Cuatro/ Certificado de
posiciones.- Conforme lo establecido en los articulos trece y catorce bis de la
Ley del DCV, mientras los Bonos se mantengan desmaterializados y en
deposito del DCV, el certificado de posicion que éste emite tendra mérito
ejecutivo y sera el instrumento valido para ejercer accién ejecutiva contra el

Emisor.- CLAUSULA SEXTA.- GARANTIAS.- Los Bonos no tendran garantia
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alguna.- CLAUSULA SEPTIMA.- USQO DE_FONDOS.- los fondos
provenientes de la colocacion de los Bonos que se emitan con cargo ala Linea
se destinaran, segun se determine en la respectiva Escritura Complementaria,
/if al refinanciamiento de pasivos de corto y/o largo plazo del Emisor y/o de sus
filiales, estén éstos expresados en moneda nacional o extranjera, y/o /ii/ al
financiamiento de proyectos de inversion del Emisor y/o de sus filiales y/o fiii/
a otros fines corporativos generales del Emisor y/o de sus filiales. Los fondos
obtenidos en cada emisidn se podran destinar exclusivamente a uno o mas de
los referidos fines, segun se disponga en cada una de las emisiones de Bonos

con cargo a la Linea.- TITULO Ill.- REGLAS DE PROTECCION DE LOS

TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA OCTAVA.- OBLIGACIONES

LIMITACIONES Y PROHIBICIONES.- Mientras no se haya pagado a los

Tenedores el total del capital e intereses de los Bonos emitidos con cargo a
esta Linea, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y
prohibiciones, sin perjuicio de las que le sean aplicables conforme a las normas

generales de la legislacion pertinente: /A/ Cumplimiento de la legislacion

aplicable.- Cumplir con ias leyes, reglamentos y demas disposiciones legales
gue le sean aplicables, y adoptar todas las medidas que sean necesarias para
que las filiales las cumplan. Lo anterior, excepto cuando el incumplimiento con

io anterior no produzca un Efecto Material Adverso para el Emisor y sus filiales

consideradas en su conjunto.- /B/ Sistemas de Contabilidad, Auditoria y

Clasificacion de Riesqo.- Establecer y mantener adecuados sistemas de

contabilidad sobre la base de las normas IFRS; y efectuar las provisiones que
surjan de contingencias adversas que, a juicio de la administracién y las

empresas de auditoria externa regidas por el Titulo XXVIIl de la Ley de
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Mercado de Valores del Emisor, en adelante también las “Empresas de
Auditoria Externa”, deban ser reflejadas en los estados financieros de éste
y/o en el de sus filiales. El Emisor velara porque sus filiales se ajusten a lo
establecido en esta letra.- Ademas, debera contratar y mantener a alguna de
las Empresas de Auditoria Externa de reconocido prestigio nacional o
internacional, para el examen y analisis de los estados financieros del Emisor
y de sus Filiales Relevantes, respecto de los cuales tal o tales Empresas de
Auditoria Externa deberan emitir una opinién respecto de los estados
financieros al treinta y uno de Diciembre de cada afio. Asimismo, el Emisor
debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, al menos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en la Comisién para el Mercado Financiero,
en tanto se mantenga vigente la presente Linea. Dichas entidades
clasificadoras de riesgo podran ser reemplazadas en la medida que el Emisor
cumpla con la obligacién de mantener al menos dos de ellas en forma continua
e ininterrumpida mientras se mantenga vigente la presente Linea. No obstante
lo anterior, se acuerda expresamente que: /i/ en caso que por disposiciéon de
la Comision para el Mercado Financiero, se modificare la normativa contable
actualmente vigente, sustituyendo las normas IFRS, y ello afecte una o mas
restricciones contempladas en el Titulo Reglas de Proteccion de los Tenedores
de Bonos contenidas en este Contrato de Emisién o /ii/ se modificaren por la
entidad competente facultada para emitir normas contables, los criterios de
valorizacién establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros bajo IFRS, en este ultimo caso, afectando materialmente al Emisor
de forma tal de causar el incumplimiento de una o mas de las aludidas

restricciones contempladas en el recién citado Titulo de este Contrato de
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Emisién, el Emisor debera, dentro del plazo de veinte dias contados desde que
las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus estados
financieros, exponer estos cambios al Representante de los Tenedores de
Bonos con el objeto de analizar los potenciales impactos que ellos podrian
tener en las obligaciones, limitaciones y prohibiciones del Emisor contenidas
en este Contrato de Emisiéon. ElI Emisor, dentro de un plazo de treinta dias
contados también desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas
por primera vez en sus estados financieros, solicitara a las Empresas de
Auditoria Externa del Emisor para que, dentro de los treinta Dias Habiles
siguientes a la fecha de la solicitud, procedan a adaptar las obligaciones
indicadas en la presente Clausula Octava y en la Clausula Novena del Contrato
de Emision segun la nueva situaciéon contable.- El Emisor y el Representante
deberan modificar el Contrato de Emisién a fin de ajustario a lo que determinen
las referidas Empresas de Auditoria Externa, dentro del plazo de diez Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que dichas Empresas de Auditoria
Externa evacuen su informe, debiendo el Emisor ingresar a la Comision la
solicitud relativa a esta modificacion al Contrato de Emisién, junto con la
documentacioén respectiva. El procedimiento antes mencionado debera estar
completado en forma previa a la fecha en que deban ser presentados a la
Comision, por parte del Emisor, los estados financieros por el periodo de
reporte posterior a aquél en que las nuevas disposiciones hayan sido
reflejadas por primera vez en sus estados financieros. Para |o anterior no se
necesitara de consentimiento previo de la Junta de Tenedores de Bonos, sin
perjuicio de lo cual el Representante debera informar a los Tenedores respecto

de las modificaciones al Contrato de Emisién mediante una publicacién en el
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Diario. En los casos mencionados precedentemente, y mientras el Contrato de
Emision no sea modificado conforme al procedimiento anterior, no se
considerara que el Emisor ha incumplido el Contrato de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de dichas modificaciones, €l Emisor dejare de cumplir
con una o mas restricciones contempladas en el Titulo Reglas de Proteccion
de los Tenedores de Bonos contenidas en este Contrato de Emisién. Una vez
modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sefalado, el Emisor
debera cumplir con sus disposiciones, con las modificaciones que sean
acordadas para reflejar la nueva situacion contable. Para los efectos de lo
dispuesto en el literal /ii/ precedente, se entendera que las disposiciones
afectan materialmente al Emisor, cuando el patrimonio del Emisor, calculado
conforme a los nuevos criterios de valorizacion, disminuye en mas de un cinco
por ciento respecto del que hubiera sido reflejado, a fa misma fecha, conforme
a los que estaban vigentes con anterioridad al mismo cambio normativo. Se
deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicién tiene
por objetivo resguardar cambios generados exclusivamente por disposiciones
relativas a materias contables, y en ningun caso aquellos generados por

variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. /C/

Informacién al Representante.- Enviar al Representante de los Tenedores de

Bonos, en el mismo plazo en que deban entregarse a la Comision, copia de
sus Estados Financieros bajo IFRS, y de toda otra informacién pablica que
proporcione a dicha Comisién, siempre que no tenga caracter de reservada. -
También debera enviarle copia de los informes de clasificacion de riesgo de la
presente Linea y los Bonos colocados con cargo a la misma, emitidos por

agencias de clasificacion de riesgo en Chile, a mas tardar dentro de los cinco
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Dias Habiles siguientes después de recibirlos de sus clasificadores de riesgo.-

/Df Avisos de incumplimiento.- Avisar al Representante de los Tenedores de

Bonos, mediante el envio de una carta firmada por su Gerente General o el
que haga sus veces, de toda circunstancia que implique el incumplimiento o
infraccion de las condiciones u obligaciones que contrae en virtud del presente
Contrato de Emision, tan pronto como el hecho o la infraccién se produzca o
llegue a su conocimiento. Se entendera que los Tenedores de Bonos estan
debidamente informados de los antecedentes del Emisor, a través de los
informes que éste proporcione al Representante.- /E/ Seguros.- Mantener
seguros que protejan razonablemente sus activos, de acuerdo a las practicas
usuales para industrias de la naturaleza del Emisor. Ef Emisor velara porque
sus filiales también se ajusten a lo establecido en esta letra. En todo caso, los
seguros que se contraten podran estar sujetos a deducibles, cuyo efecto final
signifique una pérdida para el asegurado, en la medida que tales deducibles
se ajusten a las practicas de las empresas del mismo o similar giro o actividad
y siempre que se efectlien las provisiones respectivas. En caso de que, no se
diera cumplimiento a esta obligacion en los términos indicados, el
Representante de los Tenedores de Bonos requerira al Emisor el cumplimiento
de esta obligacion, en cuyo caso este Ultimo deberd cumplir la referida
obligacion dentro de un plazo maximo de ciento ochenta Dias Habiles

contados desde tal requerimiento.- /F/ Operaciones con personas

relacionadas.- Velar porque las operaciones que realice el Emisor o cualquiera
de sus Filiales Relevantes con sus accionistas mayoritarios, directores o
ejecutivos o con otras personas relacionadas con alguno de elios, se efectaen

en condiciones de equidad similares a las que habitualmente prevalecen en el
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mercado.- Para estos efectos se estara a la definicibn de personas
relacionadas del articulo cien de la Ley de Mercado de Valores.- /G/ Uso de
fondos.- Hacer uso de los fondos que obtenga de la colocacién de los Bonos
de acuerdo a lo senalado en la respectiva Escritura Complementaria. /I/

Inscripcion _Registro de Valores.- Mantener, en forma continua e

ininterrumpida, durante la vigencia de los Bonos de la presente emision, la
inscripcion de los Bonos en el Registro de Valores que lleva la Comision; y
cumplir con los deberes y obligaciones que de ello se derivan.- CLAUSULA

NOVENA.- INCUMPLIMIENTOS DEL EMISOR.- Con el objeto de otorgar una

proteccion igualitaria a todos los Tenedores de los Bonos emitidos en virtud de
este Contrato de Emision, el Emisor acepta en forma expresa que los
Tenedores de Bonos de cualquiera de las emisiones con cargo a la Linea, por
intermedio del Representante y previo acuerdo de la junta de Tenedores de
Bonos de la o las respectivas series, adoptado validamente con el quérum
establecido en el articulo ciento veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores
/esto es, con la mayoria absoluta de los votos de los Bonos asistentes en una
junta constituida con la asistencia de la mayoria absoluta de los votos de los
Bonos en circulaciéon de la respectiva emision, en primera citacion, o con los
que asistan, en segunda citacion/ podran hacer exigible integra y
anticipadamente el capital insoluto, los reajustes y los intereses devengados
por la totalidad de los Bonos de la respectiva emision y, por lo tanto, acepta
que se consideren de plazo vencido todas las obligaciones asumidas en la
respectiva emision en virtud del presente contrato, en la misma fecha en que
la junta de Tenedores de Bonos de la respectiva emision adopte el

correspondiente acuerdo, en caso que ocurriere uno o mas de los siguientes
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eventos y mientras los mismos se mantengan vigentes: /A/ Si el Emisor
incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
amortizaciones de los Bonos sin perjuicio de la obligacién de pagar los
intereses penales pactados en el numeral Diez de la clausula Cuarta del
Contrato de Emisidn, y dicha mora o simple retardo se mantuviera por un
periodo de cinco Dias Habiles Bancarios. No constituira mora o simple retardo
el atraso en el cobro en que incurran los Tenedores de los Bonos.- /B/ Si el
Emisor incurriere en mora o simple retardo en el pago de cualquier cuota de
intereses de los Bonos, sin perjuicio de la obligaciéon de pagar los intereses
penales pactados antes referidos, y dicha mora o simple retardo se mantuviera
por un periodo de treinta Dias. No constituira mora el atraso en el cobro en
que incurran los Tenedores de los Bonos. A su vez, no constituira mora o
simple retardo en caso de que el Emisor haga uso de la Facultad de Diferir
Intereses, de acuerdo a lo establecido en el numeral Diez de la Ciausula
Cuarta del presente Contrato.- /C/ Si el Emisor no diere cumplimiento a
cualquiera de las obligaciones de proporcionar informacion al Representante
de los Tenedores de Bonos, sefialadas en las letras /C/ y /D/ de la clausula
anterior, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plazo de treinta Dias
Habiles en que fuere requerido para ello por el Representante.- /D/
Persistencia en el incumplimiento o infraccion de cualquier otro compromiso u
obligacién asumido por el Emisor en virtud de este Contrato de Emision, por
un periodo de sesenta dias, luego de que el Representante de los Tenedores
de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso por
escrito en que se describa el incumplimiento o infraccién y se exija remediarlo.-

/E/ Si conforme a las disposiciones de la Ley veinte mil setecientos veinte, el
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Emisor o cualquiera de sus Filiales Relevantes fuere objeto de una resolucion
de liquidacion, ya sea voluntaria o forzosa, y ésta se encuentre firme y
ejecutoriada.- /F/ Si cualquiera declaracién efectuada por el Emisor en los
instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de las
obligaciones de informacion contenidas en este contrato, fuere o resultare ser
manifiestamente falsa o manifiestamente incompleta, y dicha situacién no
fuere subsanada dentro del plazo de sesenta dias desde que fuere requerido
para ello por el Representante.- /G/ Si se acordare un plazo de duracion del
Emisor inferior al de la vigencia de los Bonos a que se refiere este Contrato de
Emisioén, o si se acordare su disolucién anticipada.- CLAUSULA DECIMA.-

EVENTUAL FUSION; DIVISION O TRANSFORMACION DEL EMISOR;

ENAJENACION DE ACTIVOS ESENCIALES Y CREACION DE FILIALES.-

Uno/ Fusién.- En caso de fusion del Emisor con otra u otras sociedades, sea
por creacion o por incorporacion, la nueva sociedad que se constituya o la
absorbente, en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones que el
presente Contrato de Emision y sus Escrituras Complementarias imponen al
Emisor.- Dos/ Divisién.- Si el Emisor se dividiere, seran responsables
solidariamente de las obligaciones estipuladas en el Contrato de Emisién y sus
Escrituras Complementarias todas las sociedades que de la division surjan, sin
perjuicio que entre ellas pueda estipularse que las obligaciones de pago de los
Bonos seran proporcionales a la cuantia del patrimonio del Emisor que a cada
una de ellas se asigne u otra proporcién cualquiera.- Tres/ Transformacion.-
Si el Emisor se transformare en una especie o tipo social distinto al actual,
todas las obligaciones emanadas del Contrato de Emisién y sus Escrituras

Complementarias seran aplicables a la sociedad transformada, sin excepcion
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alguna.- Cuatro/ Enajenacion de Activos Esenciales.- En el evento que el
Emisor enajene Activos Esenciales, segun éstos se definen en la clausula
vigésimo cuarta, no se afectaran los derechos de los Tenedores de Bonos ni
las obligaciones del Emisor bajo el presente Contrato de Emision.- Cinco/
Creacién de filiales.- La creacién de una filial no afectara los derechos de los

Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo este Contrato de

Emision o sus Escrituras complementarias.- TITULO V.- REPRESENTANTE

DE LOS TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA DECIMO PRIMERA.-

RENUNCIA, REMOCION Y REEMPLAZO DEL REPRESENTANTE DE LOS
TENEDORES DE BONOS.- El Representante de los Tenedores de Bonos
cesara en sus funciones por renuncia ante la junta de Tenedores de Bonos,
por inhabilidad o por remocién por parte de la junta de Tenedores de Bonos.
La junta de Tenedores de Bonos y el Emisor no tendran derecho algunc a
pronunciarse o calificar la suficiencia de las razones que han servido de
fundamento a la renuncia del Representante, cuya apreciacion corresponde
en forma Gnica y exclusiva a éste.- La junta de Tenedores de Bonos podra
siempre remover al Representante, revocando su mandato, sin necesidad de
expresiéon de causa.- Producida fa renuncia o aprobada la remocion, la junta
de Tenedores de Bonos debera necesariamente proceder de inmediato a la
designacion de un reemplazante. La renuncia o remocién del Representante
se hara efectiva sélo una vez que el reemplazante desighado haya aceptado
el cargo.- El reemplazante del Representante, designado en la forma
contemplada en esta clausula, debera aceptar el cargo en la misma junta de
Tenedores de Bonos donde se le designa o mediante una declaracién escrita,

que entregara al Emisor y al Representante removido o renunciado, en la cual
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manifieste su voluntad de aceptar la designacion o nombramiento como nuevo
Representante.- La renuncia o remocién y la nueva designacion produciran
sus efectos desde la fecha de la junta donde el reemplazante manifest6 su
aceptacion al cargo o desde la fecha de la declaracion antes mencionada,
guedando el reemplazante provisto de todos los derechos, poderes, deberes
y obligaciones que la ley y el presente Contrato de Emision le confieren al
Representante.- Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor y el reemplazante del
Representante podran exigir al anterior Representante la entrega de todos los
documentos y antecedentes correspondientes a esta emisiébn que se
encuentren en su poder.- Ningln reemplazante del Representante podra
aceptar el cargo, a menos que cumpla con los requisitos que la ley y el
presente Contrato de Emisién le exijan para actuar como tal.- Ocurrido el
reemplazo del Representante, el nombramiento del reemplazante y su
aceptacion del cargo deberan ser informados por el Emisor dentro de los
quince Dias Habiles siguientes de ocurridos ambos hechos, mediante un aviso
publicado en dos Dias Habiles distintos en un diario de amplia circulacién en
el pais.- Sin perjuicio de lo anterior, del acaecimiento de todas estas
circunstancias debera informarse por el Representante renunciado o removido
y por el nuevo Representante, segun sea el caso, al Registro de Valores y al
Emisor, al dia siguiente habil de haberse efectuado.- Asimismo, y por tratarse
de una emisién desmaterializada, la comunicacién relativa a la eleccién,
reemplazo o remocion del Representante de los Tenedores de Bonos se
comunicara por el Emisor al DCV, para que este ultimo pueda informarlo a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.- No sera necesario modificar

el Contrato de Emision para hacer constar la situacion de que trata esta
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clausula.- CLAUSULA DECIMO SEGUNDA.- FACULTADES Y DERECHOS

DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- Ademas de las

facultades gue le corresponden como mandatario y de las que se le otorguen
por la junta de Tenedores de Bonos, el Representante tendra todas las
atribuciones que le confiere la Ley de Mercado de Valores y el presente
Contrato de Emisién y se entendera, ademas, autorizado para ejercer, con las
facultades ordinarias y extraordinarias del mandato judicial, todas las acciones
judiciales que procedan en defensa del interés comun de sus representados.
En las demandas y demas gestiones judiciales que realice el Representante
en interés colectivo de los Tenedores de Bonos, debera expresar la voluntad
mayoritaria de sus representados, pero no necesitara acreditar dicha
circunstancia. En caso que el Representante de los Tenedores de Bonos deba
asumir la representacion individual o colectiva de todos o algunos de ellos en
el ejercicio de las acciones que procedan en defensa de los intereses de dichos
Tenedores, el Emisor debera previamente proveerlo de los fondos necesarios
y razonables para el cumplimiento de dicho cometido, incluyéndose entre ellos,
los que comprendan el pago de honorarios y otros gastos judiciales.- El
Representante también estara facultado para solicitar y examinar los libros y
documentos del Emisor y podra requerir al Emisor o a las Empresas de
Auditoria Externa del Emisor, los informes que estime pertinentes para los
mismos efectos, teniendo derecho a ser informado plena y documentadamente
y en cualquier tiempo, por el Gerente General del Emisor o el que haga sus
veces, de todo lo relacionado con la marcha del Emisor y de sus filiales. Este
derecho debera ser ejercido de manera de no afectar la gestion social.-

Ademés, el Representante podra asistir, sin derecho a voto, a las juntas de
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accionistas del Emisor, para cuyo efecto éste le notificara de las citaciones a
juntas ordinarias y extraordinarias de accionistas.- CLAUSULA DECIMO

TERCERA.- DEBERES Y OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE DE LOS

TENEDORES DE BONOS.- Ademas de los deberes y obligaciones que el
presente Contrato de Emisién le otorga al Representante, éste tendra todas
las otras obligaciones que la propia ley establece. Asimismo, estara obligado,
cuando sea requerido por cualquiera de los Tenedores de Bonos, a
proporcionar informacién sobre los antecedentes esenciales del Emisor que
este ultimo deba divulgar en conformidad a la ley y que pudieren afectar
directamente a los Tenedores de Bonos, siempre y cuando dichos
antecedentes le hubieren sido enviados previamente por el Emisor. El
Representante debera guardar reserva sobre los negocios, antecedentes e
informaciones que hubiere tomado conocimiento en ejercicio de sus facultades
inspectivas, quedandole prohibido revelar o divulgar los informes,
circunstancias y detalles de dichos negocios en tanto no sea estrictamente
indispensable para el cumplimiento de sus funciones.- Queda prohibido al
Representante delegar en todo o parte sus funciones, sin perjuicio de que
podra conferir poderes especiales a terceros con los fines y facultades que
expresamente se determinen, siempre que esté dentro de los limites
establecidos para su cargo por la ley o el presente Contrato de Emisién.- Todos
los gastos necesarios, razonables y comprobados en que incurra el
Representante de Tenedores de Bonos con ocasion del desempefio de las
funciones que contempla la ley y el presente Contrato de Emision, incluidos
los que se originen con ocasién de la citacién y celebracién de una junta de

Tenedores de Bonos, entre los que se comprenden los honorarios de los

47

0
0
N
I~
©
M
=
y 1
)]
<
=
o
o
Q
Q
<



Cadigo de Verificacion: 316-2025101015555702

profesionales involucrados, publicacién de avisos de citacion y otros
relacionados, seran de cargo del Emisor, quien debera proveer al
Representante de los Tenedores de Bonos oportunamente de los fondos para
atenderlos.- CLAUSULA DECIMO CUARTA.- RESPONSABILIDAD DEL

REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE BONOS.- El Representante

debera actuar exclusivamente en el mejor interés de sus representados y
respondera hasta de la culpa leve por el desempefic de sus funciones, sin
perjuicio de la responsabilidad administrativa y penal que le fuere imputable.
Se deja establecido que las declaraciones contenidas en el presente Contrato
de Emisién y en los titulos de los Bonos, salvo en lo que se refieren a
antecedentes propios del Representante, deben ser tomadas como
declaraciones efectuadas por el propio Emisor, no asumiendo el
Representante ninguna responsabilidad acerca de su exactitud o veracidad.
Esta exencion de responsabilidad no se extiende a aquellas materias que de
acuerdo a la ley y el Contrato de Emision son de responsabilidad del

Representante.- CLAUSULA DECIMO QUINTA.- INFORMACION.- El

Representante y los Tenedores se entenderan informados de las operaciones,
gestiones y estados econémicos del Emisor, con la sola entrega que este
altimo haga al Representante de la informacién que, de acuerdo a la ley, los
reglamentos y las normas administrativas, debe proporcionar a la Comisién,
copia de la cual remitirda conjuntamente al Representante.- Por otra parte, el
Representante y los Tenedores se entenderan informados de los demas
antecedentes y comunicaciones que, segun el presente Contrato de Emision
y sus Escrituras Complementarias, deben ser proporcionados al

Representante, con la sola entrega de los mismos en el plazo y forma previstos
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para cada caso.- Se entendera que el Representante cumple con su obligacién
de informar a los Tenedores de Bonos, manteniendo dichos antecedentes a

disposicién de ellos en su oficina matriz.- CLAUSULA DECIMO SEXTA.-

REMUNERACION DEL REPRESENTANTE DE LOS TENEDORES DE

BONOS.- El Emisor pagara al Banco Santander-Chile, en su calidad de
Representante de los Tenedores de Bonos, una remuneracioén consistente en:
/il una comisién anual por cada emision con cargo a la Linea, a partir de la
firma del presente Contrato de Emisiéon, ascendente a ciento veinticinco
Unidades de Fomento mas el impuesto al Valor Agregado /I.V.A./, pagadera
en cada colocacién parcial o total de la respectiva emision y, posteriormente,
en cada aniversario del Contrato de Emisién, mientras exista una emision de
Bonos vigente emitida con cargo a la Linea; y /ii/ por cada junta de Tenedores
de Bonos validamente celebrada, el equivalente a ciento veinticinco Unidades
de Fomento, mas el impuesto al Valor Agregado /I.V.A./, que se pagara al
momento de la respectiva convocatoria.- TITULO V.- DE LA JUNTA DE

TENEDORES DE BONOS.- CLAUSULA DECIMO SEPTIMA.- A/ Los

Tenedores de Bonos se reuniran en junta de Tenedores de Bonos siempre que
sean convocados por el Representante en virtud de lo establecido en el articulo
ciento veintidés y siguientes de la Ley de Mercado de Valores.- B/ Cuando la
junta de Tenedores de Bonos se citare para tratar alguna de las materias que
diferencian a una y otra serie en circulacién emitidas con cargo a esta Linea,
el Representante de los Tenedores de Bonos convocara a juntas separadas e
independientes a los Tenedores de cada serie o de la serie respectiva.- C/ El
Representante debera convocar a junta de Tenedores de Bonos en los

siguientes casos, sin perjuicio de su facultad para convocarla de oficio en
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cualquier tiempo, cuando a su juicio exclusivo asi lo justifique el interés de los
Tenedores de Bonos: fif cada vez que se |o soliciten por escrito Tenedores de
Bonos que retinan a lo menos un veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacién, pertenecientes a todas las series, cuando se trate de
materias comunes a todas ellas; /iif cada vez que se |o soliciten Tenedores de
Bonos gue retinan a lo menos el veinte por ciento del valor nominal de los
Bonos en circulacion de una ¢ mas series, cuando se trate de materias que se
refieran exclusivamente a una o mas de ellas; fiii/f cuando asi lo solicite el
Emisor; y fivl cuando asi lo requiera la Comision.- D/ Para determinar los
Bonos en circulacién, su valor nominal, la serie y, e€n su caso, la subserie de
los mismos, se estara a la declaracion que el Emisor efectie conforme lo
dispuesto en el numero cinco de la clausula Cuarta. Para determinar el numero
de Bonos colocados y en circulacién, dentro de los diez dias siguientes a las
fechas que se indican a continuacion: i/ la fecha en que se hubieren colocado
la totalidad de los Bonos de una colocacion que se efectie con cargo a la
Linea; ii/ la fecha del vencimiento del plazo para colocar los mismos; o iiif la
fecha en que el Emisor haya acordado reducir el monto total de la Linea a lo
efectivamente colocado, de conformidad a 1o dispuesto en el numero Uno,
literal /ii/ de l1a clausula Cuarta del presente Contrato de Emision, el Emisor,
mediante declaracion otorgada por escritura publica, debera dejar constancia
del nimero de Bonos colocados y puestos en circulacion, con expresion de su
valor nominal. Si tal declaracion no se hiciera por el Emisor dentro del plazo
antes indicado, debera hacerla el Representante de los Tenedores de Bonos
en cualquier tiempo y, en todo caso, a los menos seis Dias Habiles Bancarios

antes de la celebracion de cualquier junta de Tenedores de Bonos. Para estos
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efectos, el Emisor otorga un mandato irrevocable a favor del Representante de
los Tenedores de Bonos, para que éste haga la declaracion antes referida bajo
la responsabilidad del Emisor, liberando al Representante de los Tenedores
de Bonos de la obligacidon de rendir cuenta.- E/ La citacién a junta de
Tenedores de Bonos la hara el Representante por medio de un aviso
destacado publicado, a lo menos, por tres veces en dias distintos en el Diario
/segun se define en la clausula Vigésimo Cuarta/, dentro de los veinte Dias
anteriores al sefalado para la reunién. El primer aviso no podra publicarse con
menos de quince dias de anticipacion a la junta. Los avisos expresaran el dia,
hora y lugar de reunion, asi como el objeto de la convocatoria. Ademas, por
tratarse de una emisién desmaterializada, con a lo menos cinco Dias Habiles
de anticipacion a la junta se informara por escrito al DCV la fecha, hora y lugar
en que se celebrara la junta, para que éste lo pueda informar a sus
depositantes a través de sus propios sistemas.- F/ Podran participar en la junta
de Tenedores de Bonos: i/ las personas que, a la fecha de cierre, figuren con
posicién de los Bonos desmaterializados en la lista que el DCV proporcione al
Emisor, de acuerdo a lo que dispone el articulo doce de la Ley del DCV, y que
a su vez acompainien el “certificado” a que se refiere el articulo treinta y dos del
Reglamento de la Ley de DCV. Para estos efectos, la fecha de cierre de las
cuentas de posicion en el DCV correspondera al quinto Dia Habil anterior a la
fecha de la junta, para lo cual el Emisor proveera al DCV con la debida
antelacion la informacion pertinente. Con la sola entrega de la lista del DCV,
los titulares de posiciones que figuren en ella se entenderan inscritos en el
registro que abrira el Emisor para los efectos de la participacién en la junta.- ii/

Los Tenedores de Bonos materializados que hayan retirado sus titulos del
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DCV, siempre que se hubieren inscrito para participar en la respectiva junta,
con al menos cinco Dias Habiles de anticipacidon al dia de celebracion de la
misma, en el registro especial que el Emisor abrira para tal efecto. Para
inscribirse, estos Tenedores deberan exhibir los titulos correspondientes o
certificados de custodia de los mismos emitidos por una institucion autorizada.
En este ultimo caso, el certificado debera expresar 1a serie, subserie, en su
caso, y el namero del o de los titulos materializados en custodia, la cantidad
de Bonos que ellos comprenden y su valor nominal.- G/ Los Tenedores podran
hacerse representar en fas juntas de Tenedores de Bonos por mandatarios,
mediante carta poder. No podran ser mandatarios los directores, empleados o
asesores del Emisor. En lo pertinente a la calificacion de poderes se aplicaran
en lo que corresponda las disposiciones relativas a calificacién de poderes en
la celebracion de juntas generales de accionistas en las sociedades anonimas
abiertas, establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas y su Reglamento.-
H/ Correspondera a cada Tenedor de Bonos de una misma serie, 0 de una
misma subserie, en su caso, el nimero de votos que resulte de dividir el valor
del Bono respectivo por el maximo comun divisor que exista entre los distintos
valores de los Bonos emitidos con cargo a esta Linea, que participen en la
junta de Tenedores de Bonos respectiva.- Para estos efectos el valor de cada
Bono sera igual a su valor nominal inicial menos el valor nominal de las
amortizaciones de capital ya realizadas, lo que corresponde al saldo insoluto
del Bono.- Para determinar el numero de votos que corresponde a los Bonos
gue hayan sido emitidos en Pesos o en Dolares, se convertira el saldo insoluto
del Bono respectivo a Unidades de Fomento. Para estos efectos se estara al

valor de la Unidad de Fomento vigente al quinto Dia Habil anterior a la fecha
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de la junta y al valor del Délar Observado publicado en el Diario Oficial el quinto
Dia Habil anterior a la fecha de la respectiva junta, determinado conforme con
lo establecido en el numero | del Titulo VII del Capitulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales del Banco Central de Chile y en el articulo
cuarenta y cuatro de la Ley Organica Constitucional del Banco Central, nimero
dieciocho mil ochocientos cuarenta.- I/ Salvo que la ley o este Contrato de
Emision establezcan mayorias superiores, la junta de Tenedores de Bonos se
reunira validamente, en primera citacién, con la asistencia de Tenedores que
representen, a lo menos, la mayoria absoluta de los votos que correspondan
a los Bonos en circulacion con derecho a voto en la reunién, y en segunda
citacion, con la asistencia de los Tenedores de Bonos que asistan, cualquiera
sea su numero. En ambos casos los acuerdos se adoptaran por mayoria
absoluta de los votos de los Bonos asistentes con derecho a voto en la reunion.
Con todo, en el caso de acuerdos que modifiquen la tasa de interés y/o el tipo
de reajuste de los Bonos y a sus oportunidades de pago y/o el monto y
vencimiento de las amortizaciones de la deuda, ellos deberan adoptarse por
una mayoria de al menos setenta y cinco por ciento de Bonos de la emision
correspondiente.- Los avisos de la segunda citacién a junta sélo podran
publicarse una vez que hubiera fracasado la junta a efectuarse en la primera
citacion y, en todo caso, debera ser citada para celebrarse dentro de los
cuarenta y cinco dias siguientes a la fecha fijada para la junta no efectuada por
falta de quérum.- J/ La junta Extraordinaria de Tenedores de Bonos podra
facultar al Representante para acordar con el Emisor las reformas al Contrato
de Emisibn o a las Escrituras Complementarias, en su caso, que

especificamente le autoricen, con la conformidad de los dos tercios del total de
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los votos de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a esta Linea, sin
perjuicio de lo dispuesto en el inciso tercero del articulo ciento veinticinco de
la Ley de Mercado de Valores.- K/ En la formacion de los acuerdos sefalados
en la letra precedente, como asimismo en los referidos en los articulos ciento
cinco, ciento doce y ciento veinte de la Ley de Mercado de Valores, no se
consideraran para los efectos del quérum y de las mayorias requeridas en las
juntas, los Bonos pertenecientes a Tenedores que fueran personas
relacionadas con el Emisor.- L/ Seran objeto de las deliberaciones y acuerdos
de las juntas de Tenedores de Bonos, la remocién del Representante y la
designacion de su reemplazante, la autorizacién para los actos en que la ley
lo requiera y, en general, todos los asuntos de interés comun de los Tenedores
de Bonos.- M/ De las deliberaciones y acuerdos de la junta de Tenedores de
Bonos se dejara testimonio en un libro especial de actas que llevara el
Representante. Se entendera aprobada el acta desde su firma por el
Representante, 1o que deberd hacer a mas tardar dentro de los diez Dias
Habiles siguientes a la fecha de la junta. A falta de dicha firma, el acta sera
firmada por al menos tres de los Tenedores de Bonos que concurrieron a la
junta y si ello no fuere posible, debera ser aprobada por la junta de Tenedores
de Bonos que se celebre con posterioridad a la asamblea a la cual ésta se
refiere. Los acuerdos legalmente adoptados en la junta de Tenedores de
Bonos seran obligatorios para todos los Tenedores de Bonos de la emision y
sélo podran llevarse a efecto desde la firma del acta respectiva.- N/ Los gastos
razonables que se ocasionen con motivo de la realizacion de la junta de
Tenedores de Bonos, sea por concepto de arriendo de salas, equipos,

honorarios de los profesionales involucrados, publicaciones y ofros
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directamente relacionados, seran de cargo del Emisor.- N/ Los Tenedores de
Bonos sélo podran ejercer individualmente sus derechos, en los casos y

formas en que la ley expresamente los faculta.- TITULO VI.- BANCO

PAGADOR.- CLAUSULA DECIMO OCTAVA.- DESIGNACION Y

REMUNERACION.- Sera Banco Pagador de las obligaciones derivadas de los
Bonos que se emitan con cargo a esta Linea el Banco Santander-Chile, o quien
lo reemplace o suceda en la forma que mas adelante se indica, y su funcién
sera actuar como diputado para el pago de los intereses, del capital y de
cualquier otro pago proveniente de estos Bonos, y efectuar las demas
diligencias y tramites necesarios para dicho objeto.- El reemplazo del Banco
Pagador debera ser efectuado mediante escritura publica otorgada entre el
Emisor, el Representante y el nuevo Banco Pagador. Tal reemplazo surtira
efecto sélo una vez que el Banco Pagador reemplazado haya sido notificado
de dicha escritura por un ministro de fe y tal escritura haya sido anotada al
margen de la presente escritura.- No podra reemplazarse al Banco Pagador
durante los treinta Dias Habiles anteriores a una fecha de pago de capital o
intereses.- En caso de reemplazo del Banco Pagador, el lugar del pago de los
Bonos sera aquel que se indique en la escritura de reemplazo o en el domicilio
del Emisor, si en ella nada se dijese.- El Banco Pagador podra renunciar a su
cargo, con expresion de causa, con noventa dias de anticipacién, a lo menos,
a una fecha en que corresponda pagar intereses o amortizar capital, debiendo
comunicarlo, con esta misma anticipacion, mediante carta certificada al
Emisor, al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. En tal caso,
se procedera a su reemplazo en la forma ya expresada y, si no se designare

reemplazante, los pagos del capital y/o intereses de los Bonos se efectuaran
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en las oficinas del Emisor.- Todo cambio o sustitucién del Banco Pagador por
cualquier causa, sera comunicada por €l Emisor a los Tenedores de Bonos,
mediante aviso publicado en dos dias distintos en el Diario. El primer aviso
debera publicarse con una anticipacién no inferior a treinta Dias de la siguiente
fecha de vencimiento de algun cupén.- El reemplazo del Banco Pagador no
requerird ni supondra modificacién alguna del Contrato de Emision.- El Banco
Santander-Chile percibira por sus servicios como Banco Pagador y mientras
se encuentren vigentes Bonos emitidos con cargo a esta Linea una comision
anual equivalente a cincuenta Unidades de Fomento mas el Impuesto al Valor
Agregado /I.V.A./, por cada pago de cupdn, amortizacién parcial o total.-

CLAUSULA DECIMO NOVENA.- LUGAR Y FORMA DE PAGO Y

PROVISION DE FONDOS.- Los pagos se efectuaran en la oficina principal del

Banco Pagador, actualmente ubicada en esta ciudad, calle Bandera ciento
cuarenta, comuna de Santiago, en horario bancario normal de atencion al
publico. El Banco Pagador efectuara los pagos a los Tenedores por orden y
cuenta del Emisor.- El Emisor deberd proveer al Banco Pagador de los fondos
necesarios para el pago de los intereses y del capital mediante el depésito de
fondos disponibles con, a lo menos, un Dia Habil Bancario de anticipacion a
aquél en gue corresponda efectuar el respectivo pago.- Si el Banco Pagador
no fuere provisto de los fondos oportunamente, no procedera al respectivo
pago de capital o intereses de los Bonos, sin responsabilidad alguna para él.-
Si el Banco Pagador no hubiere recibido fondos suficientes para solucionar la
totalidad de los pagos que corresponda, no efectuara pagos parciales.- Para
los efectos de las relaciones entre el Emisor y el Banco Pagador, se presumira

Tenedor legitimo de los Bonos desmaterializados a quien tenga dicha calidad en
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virtud de la certificacion que para el efecto realizara el DCV, de acuerdo a lo que
establece la Ley del DCV, el Reglamento de la Ley de DCV y el Reglamento
Interno del DCV; y en caso de los titulos materializados, se presumira Tenedor
legitimo de los Bonos a quien los exhiba junto con la entrega de los cupones
respectivos, para el cobro de estos Ultimos. El Banco Pagador respondera frente
a los Tenedores de Bonos y frente al Emisor hasta la culpa leve por los perjuicios
que éstos sufrieren. Todos los gastos necesarios y razonables en que incurra el
Banco Pagador por sus funciones de tal seran reembolsados por el Emisor contra
la presentacién de la documentacién justificativa del caso.- TITULO VII.-
DISPOSICIONES GENERALES.- CLAUSULA VIGESIMA.- DOMICILIO Y
ARBITRAJE.- Para todos los efectos legales derivados del presente Contrato de
Emision, las partes fijan domicilio especial en la ciudad y comuna de Santiago y
se someten a la competencia de sus tribunales ordinarios de justicia en todas
aquellas materias que no se encuentren expresamente sometidas a la
competencia del tribunal arbitral que mas adelante se establece. Sin perjuicio del
derecho irrenunciable del demandante de acudir a la justicia ordinaria, las
diferencias que se produzcan con ocasién de la emisién de Bonos que se
emitan con cargo a esta Linea, de su vigencia o de su extincién, sea que se
produzcan entre los Tenedores de Bonos o el Representante y el Emisor, seran
sometidas a la decisién de un arbitro mixto, que actuara como arbitrador en
cuanto al procedimiento y como arbitro de derecho en cuanto al fallo. Dicho arbitro
sera designado de comun acuerdo por las partes en conflicto y, a falta de acuerdo,
su designacion se efectuara conforme al Reglamento Procesal de Arbitraje del
Centro de Arbitraje y Mediacién (CAM) de la Camara de Comercio de Santiago

(CCS), vigente al momento de solicitarlo. Las partes confieren poder especial
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irrevocable a la Camara de Comercio de Santiago A.G. (CCS), para que, a
peticidon escrita de cualquiera de ellas, designe al arbitro mixtc de entre los
integrantes del cuerpo arbitral del CAM Santiago.- En contra de las resoiuciones
que dicte el arbitro no procedera recurso alguno, excepto aquellos considerados
irrenunciables por ser normas de orden publico.- El arbitraje podra ser promovido
individualmente por cualquiera de los Tenedores de Bonos en todos aquellos
casos en que puedan actuar separadamente en defensa de sus derechos, de
conformidad a las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores. Si el
arbitraje es provocado por el Representante de los Tenedores de Bonos podra
actuar de oficio o por acuerdo adoptado por las juntas de Tenedores de Bonos,
con el quérum reglamentado en el inciso primero del articulo ciento veinticuatro
del Titulo XVI de la Ley de Mercado de Valores. En estos casos, el arbitraje
designado de conformidad a lo dispuesto precedentemente en esta clausula
podra ser provocado individualmente por cualquier parte interesada. Los
honorarios del tribunal arbitral y las costas procesales seran solventadas por
quien haya promovido el arbitraje, excepto en ios conflictos en que sea parte el
Emisor, en los que unos y otros serén de su cargo, sin perjuicio del derecho de
los afectados a repetir, en su caso, en contra de la parte que en definitiva fuere
condenada al pago de las costas.- Asimismo, podran someterse a la decision del
arbitro las impugnaciones que uno o mas de los Tenedores de Bonos efectuaren,
respecto de la validez de determinados acuerdos de las asambleas celebradas
por estos acreedores, o las diferencias que se originen entre los Tenedores de
Bonos y el Representante de los Tenedores de Bonos. No obstante lo
dispuesto en este Ultimo caso, al producirse un conflicto el demandante

siempre podra sustraer su conocimiento de la competencia del arbitro y
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someterlo a la decision de la Justicia Ordinaria.- CLAUSULA VIGESIMO

PRIMERA.- NORMAS SUBSIDIARIAS Y DERECHOS INCORPORADOS.-

En subsidio de las estipulaciones del presente Contrato de Emisién, a los
Bonos emitidos con cargo a esta Linea se le aplicaran las normas legales y
reglamentarias pertinentes y, ademas, las normas, dictamenes e instrucciones
pertinentes, que la Comision ha impartido en uso de sus atribuciones legales.-
CLAUSULA VIGESIMO SEGUNDA.- Se deja constancia que, de conformidad
con lo establecido en el articulo ciento doce de la Ley de Mercado de Valores,
para la presente emision de Bonos no corresponde nombrar administrador
extraordinario, encargado de custodia ni peritos calificados.- CLAUSULA

VIGESIMO TERCERA.- DECLARACION LEY NUMERO VEINTE MIL

TRESCIENTOS NOVENTA Y TRES.- Las partes declaran contar con modelos

de prevencién de delitos, los cuales se comprometen a cumplir. Del mismo
modo, las partes declaran rechazar y condenar cualquier actividad o conducta
que pueda significar la comisién de alguno de los delitos considerados en la
Ley nimero veinte mil trescientos noventa y tres.- CLAUSULA VIGESIMO

CUARTA.- DEFINICIONES.- Para todos los efectos de este Contrato de Emision

y de las Escrituras Complementarias, y salvo que de su contexto se desprenda
algo distinto, todos los términos que se indican a continuaciéon se entenderan
conforme a la definicion que para cada uno de ellos se sefala.- Activos
Esenciales.- La propiedad o derechos de uso, de los activos /bosques y
plantas industriales/ necesarios para producir un millén quinientas mil
toneladas de celulosa anuales.- Acuerdos del Directorio.- Los adoptados por
el Directorio de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. en su sesion celebrada el

dia seis de octubre de dos mil veinticinco.- Agente Colocador.- Correspondera
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a aquella empresa corredora de bolsa que designe el Emisor en la Escritura
Complementaria respectiva.- Categorias Benchmark de Renta Fija.-
Significara, con el objeto de calcular la Tasa Referencial, para el caso de
aquellos Bonos emitidos en Unidades de Fomento, las Categorias Benchmark
de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile y la
Tesoreria General de la Republica de Chile “UF guion cero dos”, “UF guion
cero tres”, “UF guion cero cuatro, “UF guion cero ¢ince”, “UF guion cero siete”,
“UF guion diez’, “UF guion veinte” y "UF guion treinta”, de acuerdo al criterio
establecido por la Bolsa de Comercio de Santiago. Para el caso de aquellos
Bonos emitidos en Pesos, se utilizaran para los efectos de determinar la Tasa
Referencial, las Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas “Pesos
guion cero dos”, “Pesos guion cero tres”, "“Pesos guion cero cuatro”, y “Pesos
guion cero cinco”, “Pesos guion cero siete”, “Pesos guion uno cero’, “Pesos
guion dos cero”, y “Pesos guion tres cero”, de acuerdo al criterio establecido
por la Bolsa de Comercio de Santiago. Si se agregaran, sustituyeran o
eliminaran Categorias Benchmark de Renta Fija para operaciones en
Unidades de Fomento o Pesos, por parte de la Bolsa de Comercio de Santiago,
se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al
décimo Dia Habil Bancario previo a la fecha en que se realice la amortizacion
extraordinaria o a la fecha en que corresponda la actualizacion de la tasa de
interés aplicable a los Bonos, o a aquel otro evento que requiera su calculo,
segun fuera aplicable, dependiendo del procedimiento para el cual se este
calculando la referida tasa. Lo anterior, salvo para ¢l caso en que se necesite
calcular el Margen de Colocacion Local, en cuyo caso se consideraran los

instrumentos a la fecha de la colocacion. Para calcular el precio y la duracion
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de los instrumentos y de las Categorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara
el valor determinado por la “Tasa Benchmark trece horas veinte minutos” del
sistema valorizador de instrumentos de renta fija del sistema computacional de
la Bolsa de Comercio de Santiago /“SEBRA"/, o aquel sistema que lo suceda
o reemplace.- Dia.- /escrito con mayuscula o minuscula/ Corresponde a un dia
corrido.- Dia Habil.- Aquél que no corresponde a un dia domingo o feriado.- Dia
Habil Bancario.- Significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo,
feriado, treinta y uno de diciembre u otro dia en que los bancos comerciales estén
obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la Republica de Chile.-
Diario.- El diario El Mercurio de Santiago y si éste no existiere, el Diario
Oficial.- Délar o Délares.- Moneda de curso legal en los Estados Unidos de
Norteamérica.- Efecto Material Adverso.- Significa cualquier efecto adverso
relevante sobre la situacion financiera y los resultados de las operaciones del
Emisor y sus filiales, considerados en su conjunto, que haga peligrar la
capacidad del Emisor para cumplir con sus obligaciones de pago derivadas del
presente Contrato.- Escritura Complementaria.- Cada nueva escritura de
emision de Bonos efectuada con cargo a la Linea de Bonos de este Contrato
de Emision.- Estados Financieros bajo IFRS.- Corresponde a los estados
financieros que las entidades cuyos valores se encuentren inscritos en el
Registro de Valores deben presentar periédicamente a la Comisién o aquel
instrumento que los reemplace. En este Ultimo caso, las referencias de este
Contrato de Emision a partidas especificas de los actuales Estados
Financieros bajo IFRS se entenderan hechas a aquéllas en que tales partidas

deben anotarse en el instrumento que reemplace a los actuales Estados
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Financieros bajo IFRS. Las menciones hechas en este Contrato de Emisién a
las cuentas de los actuales Estados Financieros bajo IFRS corresponden a
aquéllas vigentes a la fecha del presente Contrato de Emision.- Filial /escrito
sin mayuscula/.- Tiene el significado que se establece en el articulo ochenta y
seis de la Ley de Sociedades Anénimas.- Filial Relevante.- Son Filiales
Relevantes las sociedades Forestal Arauco S.A. y Maderas Arauco S.A., y
aquellas sociedades que las sucedan, absorban o reemplacen y siempre que
se trate de sociedades filiales del Emisor.- IFRS o normas IFRS.- Significan
los International Financial Reporting Standards o Estandares Internacionales
de Informacion Financiera, esto es, el conjunto de principios contables que las
entidades cuyos valores se encuentran inscritos en el Registro de Valores que
lleva la Comisién deben utilizar para preparar sus estados financieros y
presentarlos periédicamente a la Comisién, conforme a las normas impartidas
al efecto por dicha entidad.- Margen de Colocacion Local.- Cada vez que,
durante la vigencia de los titulos que se emitan con cargo al presente Contrato
de Emision, se deba calcular el “Margen de Colocacion Local’, este se
determinara de la siguiente manera: se considerara el mayor valor de los
margenes o spreads de las colocaciones de los Bonos efectuadas por el
Emisor, correspondientes a una misma Serie emitida con cargo a la Linea. El
margen o spread de cada colocacién de Bonos corresponde a la diferencia
entre la Tasa de Interés Fiscal y la Tasa Referencial, ambas calculadas a la
fecha de colocacion de los respectivos instrumentos.- Tasa Referencial.-
Cada vez que, durante la vigencia de los titulos que se emitan con cargo al
presente Contrato de Emision, se deba calcular la “Tasa Referencial’, esta se

determinara de la siguiente manera: /Primero/ El décimo Dia Habil Bancario
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previo a la ocurrencia del evento que requiera su calculo, se ordenara desde
menor a mayor Duracién todos los instrumentos que componen las Categorias
Benchmark de Renta Fija de instrumentos emitidos por el Banco Central de
Chile y la Tesoreria General de la Republica de Chile, obteniéndose un rango
de Duraciones para cada una de las Categorias Benchmark de Renta Fija. Si
la Duracion del Bono calculada hasta la fecha del evento que requiera su
calculo esta contenida dentro de alguno de los rangos de Duraciones de las
Categorias Benchmark de Renta Fija, la Tasa Referencial correspondera a la
Tasa Benchmark informada por la Bolsa de Comercio de Santiago para la
categoria correspondiente, sélo si la referida Tasa Benchmark ha sido
transada el Dia Habil Bancario inmediatamente anterior al mencionado décimo
Dia Habil Bancario anterior. /Segundo/ En caso que no se observe la condicién
anterior, el Emisor tendra la opcion de determinar la Tasa Referencial
considerando la tasa calculada por el modelo de Risk America, LVA Indices o
cualquier otro indice similar, en base a la Duracién del Bono para cada una de
las Categorias Benchmark de Renta Fija de los instrumentos que componen
cada una de dichas Categorias Benchmark, cuya tasa de interés se esta
reajustando durante el décimo Dia Habil Bancario previo a la ocurrencia del
evento que requiera su calculo. Se deja expresa constancia que, para efectos
de realizar el calculo del Margen de Colocacién Local, se consideraran para
efectos del calculo de la Tasa Referencial, los instrumentos a la fecha de
colocacion.- Tenedores.- Los Tenedores de Bonos no convertibles en
acciones que se emitan con cargo a la Linea a que se refiere el presente
Contrato de Emisién.- Unidad de Fomento.- Unidad de reajustabilidad fijada

por el Banco Central de Chile en conformidad a la facultad que le confiere el
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ndmero nueve del articulo treinta y cinco de la Ley namero dieciocho mil
ochocientos cuarenta, Ley Orgénica Constitucional del Banco Central de Chile,
y que dicho organismo publica en el Diario Oficial. Si en el futuro la Ley
otorgara a otro organismo la facultad de fijar y/o publicar el valor de la Unidad
de Fomento, se estara sujeto a la Unidad de Fomento que dicho organismo fije
o publique. Si por cualgquier motivo dejare de existir la Unidad de Fomento o
se modificare la forma de su calculo, sustitutivamente, se aplicara la variacion
que experimente e! indice de Precios al Consumidor en igual periodo con un
mes de desfase, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas o el
organismo que o reemplace o suceda, entre el mes calendario en que la
Unidad de Fomento deje de existir o que entren en vigencia las modificaciones
para su calculo y el mes calendario inmediatamente anterior a ia fecha de
vencimiento de la respectiva cuota.- CLAUSULA VIGESIMO QUINTA.-

INSCRIPCIONES Y GASTOS.- Se faculta al portador de copia autorizada de

la presente escritura para requerir las correspondientes inscripciones.- Los
impuestos, gastos notariales y de inscripciones que se ocasionen en virtud del
presente instrumento seran de cargo del Emisor.- PERSONERIA.- La
personeria de los sefiores Gianfranco Trufelle Jijena y Marcelo Bennett
Olivares para representar a Celulosa Arauco y Constitucion S.A. consta de la
escritura publica otorgada en la Notaria de Santiago de Ivan Torrealba
Acevedo con fecha’géﬁ;?de octubre de dos mil veinticinco. La personeria de
Sebastian Andrés Mandiola de Laire y Paola Verénica Fierro Ojeda para
representar a Banco Santander-Chile, consta de la escritura publica de fecha

veinticuatro de marzo de dos mil veinticinco, otorgada en la Notaria de

Santiago de don Luis Ignacio Manquehual.- Estas escrituras no se insertan por
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ser conocidas de las partes y del Notario que autoriza.- En comprobante y

previa lectura, firman los comparecientes.- Se da copia.- Se anoté en el

repertorio con el nimero antes sefialado.- Do fe.-'entre parentesis "ocho"
no vale. entre lineas "siete'".vale.doy fe

ndiola de Laire Paola Verodnica Fierro Ojeda

C.1 A7.720.561-6 Cl |s235X(4 -3

p.p. Banco Santander-Chile
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