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CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
(24.10.2013)

En Santiago de Chile, a 24 de Octubre de 2013, siendo las 18,20 horas, en
Avenida El Golf N° 150, piso 14, Comuna de Las Condes, se efectud la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Celulosa Arauco y Constitucion
S.A.

Presidio la reunién el titular don Manuel Enrique Bezanilla Urrutia y actué de
Secretario el abogado don Felipe Guzman Rencoret. Ademas, asistié a la
reunion el Gerente General don Cristian Infante Bilbao.

FORMALIDADES DE CONVOCATORIA

El sefior Presidente manifesté6 que se dejaria constancia en el acta de la
presente Junta del cumplimiento de las formalidades de convocatoria a la
misma, segun el siguiente detalle:

Por cartas despachadas con fecha 8 de Octubre en curso, se comunico a la
Superintendencia de Valores y Seguros y a las Bolsas de Valores el dia,
hora, lugar y objeto de esta Junta.

Los avisos de citacidén a la presente asamblea fueron publicados los dias 8,
15 y 21 de Octubre en curso del presente afio, en el diario electronico La
Nacién de Santiago.

Por carta circular despachada el 8 de Octubre en curso se comunico a los
sefiores accionistas el dia, hora, lugar y objeto de esta Junta, comunicacién
en la cual se detallan todas las materias que por acuerdo del Directorio se
someten a la consideracion de la presente Asamblea, materias éstas que son
las que indican y detallan a continuacion:

1) Acordar y aprobar la fusién por incorporacién de Forestal Vifiales S.A. en
adelante en esta acta también designada como LA ABSORBIDA, a Celulosa
Arauco y Constitucion S.A., en adelante en esta acta también designada
como LA ABSORBENTE, absorbiendo esta ultima a la primera, adquiriendo

todos sus activos y pasivos y sucediéndola en todos sus derechos vy
obligaciones. La fusién propuesta, de ser aprobada, tendra efecto y vigencia

a contar del 1° de noviembre de 2013.



2) Aprobar el Informe Pericial emitido el 23.09.2013 por el perito
independiente Gonzalo Mercado Trujeda, socio de la empresa de auditoria
externa PriceWaterhouseCoopers, cuyo contenido es el siguiente: Carta
Informe Pericial; Anexo |: Estado de Situacién Financiera Intermedio
individual (separado) proforma fusionado al 1° de agosto de 2013 de
Celulosa Arauco y Constitucion S.A.; Anexo IlI: Planillas de conciliacién entre
los estados de situacion financiera intermedios individuales (separados) y
consolidados de Celulosa Arauco y Constitucién S.A. y Forestal Vifiales S.A.:
Anexo lll: Estados financieros intermedios consolidados auditados de
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. y subsidiarias y Forestal Vifales S.A. y
subsidiaria al 31 de julio de 2013; y Anexo IV: Relacién de canje de fusion
por incorporacion.

3) Reformas a los Estatutos de LA ABSORBENTE: Para la fusién con
Forestal Vinales S.A. se propone no emitir las acciones que LA
ABSORBENTE deberia emitir a su propio nombre como accionista titular del
99,9248167408% de las acciones en que se divide el capital social de
Forestal Vifales S.A. De esta forma, se propone a la Junta aumentar el
capital de LA  ABSORBENTE de US$347.550.536,83.- a
US$347.992.909,54.-, esto es, en US$442.372,71.- aumento que se propone
efectuar mediante la emision de 7.209 acciones ordinarias, nominativas sin
valor nominal.

4) Adoptar todos los acuerdos que sean necesarios para llevar a cabo la
fusion, emision y canje de acciones sefialadas en los numerales
precedentes, y también para otorgar los poderes que se estimen necesarios,
especialmente aquéllos para legalizar, formalizar, materializar y llevar
adelante los acuerdos de fusion y demas resoluciones que adopte la
asamblea.

5) Establecer un texto refundido de los estatutos de LA ABSORBENTE, texto
este ultimo que debera contener todas las modificaciones acordadas en la
presente Junta Extraordinaria de Accionistas.

6) Dando cumplimiento a la Ley N° 18.046 y el Reglamento de Sociedades
Andnimas; se han puesto a disposicion de los sefiores accionistas en el sitio
en Internet de la Sociedad, www.arauco.cl, los siguientes documentos: a)
Documento que contiene los fundamentos y las opciones sometidas a
decision de la Junta; b) Acuerdo de Fusion que regula varias materias para la
absorcion de Forestal Vifales S.A. por Celulosa Arauco y Constitucion S.A.; y
c¢) Informe Pericial mencionado en el numeral 2) anterior.

VOTACION, PARTICIPACION EN LA JUNTA Y PODERES

En conformidad a lo establecido en el articulo 62 de la Ley N° 18.046 y en la
Norma de Caracter General N° 273 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, se informa a los sefiores accionistas que las materias sometidas a
decision de la Junta se llevaran individualmente a votacién a través del



sistema de papeleta aprobado por la Superintendencia de Valores y Seguros,
salvo que, por acuerdo unanime de los accionistas presentes con derecho a
voto, se permita omitir la votacién de una o mas materias y se proceda por
aclamacion.

Tendran derecho a participar en esta Junta, los titulares de acciones inscritas
en el Registro de Accionistas al inicio de la Asamblea.

Se deja constancia que no se solicité calificacion de poderes, sin perjuicio de
lo cual estos antecedentes fueron calificados conforme por el Departamento
Legal de la compaiiia.

DERECHO A RETIRO

El sefior Presidente sefialé que tal como se indico en el aviso de citacion a
esta Junta, conforme lo dispone el articulo 69 de la Ley de Sociedades
Anénimas N°18.046, la aprobacién por la Junta de la fusion sefialada
concedera a los accionistas disidentes el derecho a retirarse de Celulosa
Arauco y Constitucion S.A. Para los efectos del derecho a retiro se
considerara como accionistas disidentes a todos aquellos que en la
asamblea se opongan a la fusién propuesta y a todos aquellos que no
habiendo concurrido a la reunién manifiesten su disidencia por escrito a la
sociedad dentro del plazo de 30 dias que se sefiala a continuacion: el
derecho a retiro podra ser ejercido por los accionistas disidentes dentro del
plazo de 30 dias contado desde la fecha de celebracién de la Junta que se
ha mencionado, plazo éste que vencera el dia 23 de Noviembre del afno
2013. Formalizado el derecho a retiro por uno o mas accionistas, el valor
que se les pagara por accion sera el valor de libros de la accion de la
compaiia calculado conforme lo dispuesto en los articulos 130 y 131 del
Reglamento de Sociedades Andnimas, valor éste que es de US$61,60 por
accion, que se pagara en dinero, sin recargo alguno, en la fecha que el
Directorio de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. determine para un dia
dentro del plazo establecido en el articulo 71 inciso final de la Ley N°18.046.

Representantes de la Superintendencia de Valores y Seguros

Se deja constancia de que no asisten a la Asamblea representantes de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

NOTARIO PUBLICO
Se deja constancia que asiste a la presente Junta el Notario Publico de

Santiago don Félix Jara Cadot, quien estampara en el acta de esta reunion el
certificado requerido por la Ley de Sociedades Anénimas.



REGISTRO DE ASISTENCIA

Concurren a esta Junta, debidamente representadas, 113.127.700 acciones
de las 113.152.446 acciones que tiene emitidas la sociedad a esta fecha,
reuniéndose en consecuencia el quérum establecido en los Estatutos
Sociales. El detalle de los asistentes a esta Asamblea se contiene en la
“Nomina de Asistencia” que certificada por el sefior Secretario se incorpora al
Acta de esta Junta, todo conforme a lo establecido en el titulo IV de la Norma
de Caracter General N° 273 de 2010 de la Superintendencia de Valores y
Seguros, némina ésta que para todos los efectos se entendera formara parte
integrante de la misma:

Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Referencia: Nomina de Asistencia a
Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de Octubre de
2013. Norma de Caracter General N° 273 de 13 de Enero de 2010, titulo IV.
El suscrito, Gerente Corporativo de Asuntos Legales de Celulosa Arauco y
Constitucion S.A., sociedad inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N° 42, y Secretario de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la referencia, certifico que a la
Asamblea sefnalada asistieron las personas que se pasan a indicar: don
Eduardo Navarro Beltran, en representacion de Empresas Copec S.A., por
113.127.605 acciones; y don Manuel Enrique Bezanilla Urrutia, en
representacion de AntarChile S.A., por 95 acciones.

Otorgo y certifico la presente Nomina de Asistencia para los efectos de lo
dispuesto en el inciso 1° del titulo IV de la Norma de Caracter General N° 273
de 2010 de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Santiago, 24 de Octubre de 2013.

Felipe Guzman Rencoret

INSTALACION DE LA JUNTA

Habiéndose cumplido con las formalidades de convocatoria y reuniéndose un
quérum superior al establecido en los estatutos sociales, el sefor Presidente
di6 por instalada la Junta y declaré iniciada la reunion.

FIRMA DEL ACTA

Se deja constancia que el acta de la presente Junta sera firmada por todos
los accionistas presentes, el Presidente y el Secretario.



PODERES

El sefor Presidente sefial6é que de no haber oposicion, quedarian aprobados
los poderes con que actian algunos asistentes. Quedaron aprobados, por
unanimidad.

ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS ANTERIOR

Se inform6 a la Asamblea que el acta de la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada por nuestra compaiiia el 23 de Abril de 2013, se
encuentra aprobada y firmada por los asistentes a la misma.
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El sefior Presidente manifestd que la presente Junta tenia por objeto someter
a la consideracidn de los sefiores accionistas las proposiciones del Directorio
que se mencionan en la citacibn a esta Asamblea, la cual fue enviada
oportunamente a los sefiores accionistas.

A continuacion, el senor Presidente procedié a explicar en detalle a los
sefiores accionistas el objeto de la presente Asamblea, manifestando lo
siguiente:

Sefores Accionistas:

El objeto central para el cual se ha citado a esta Asamblea es tratar de la
fusion de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. con Forestal Vinales S.A.,
absorbiendo la primera a la segunda, fusién por la cual se incorporaran a
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. la totalidad de los accionistas de
Forestal Vifiales S.A. distintos de LA ABSORBENTE vy la totalidad de sus
activos, pasivos y patrimonio.

En el Informe Pericial mencionado en el numeral “2" del parrafo
“Formalidades de Convocatoria”, se explica técnicamente la fusion propuesta
a los sefiores accionistas. Por otra parte y sobre este particular, el sefior
Presidente di6 lectura a los siguientes documentos que a partir del 8 de
Octubre en curso estuvieron a disposicion de los sefiores accionistas en
nuestra pagina internet, antecedentes éstos donde se explican los
fundamentos de las materias a ser sometidas a votacion en esta Junta y el
acuerdo de fusion que regula varias materias para la absorcion de Forestal
Vinales S.A. por Celulosa Arauco y Constitucion S.A., documentos éstos que
se insertaran integramente en el acta de la presente Junta:



“ACUERDO DE FUSION. ABSORCION DE FORESTAL VINALES S.A. (LA
ABSORBIDA) POR CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A. (LA
ABSORBENTE). JUNTAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE
ACCIONISTAS A CELEBRARSE EL DIA 24 DE OCTUBRE DE 2013.

En relacion con la propuesta de fusion por incorporacién de La Absorbida en
La Absorbente, fusién que sera votada en Juntas Extraordinarias de
Accionistas citadas para el dia 24 de octubre de 2013, se pone a disposicion
de los sefiores accionistas de las sociedades involucradas en la operacion la
informacién necesaria para pronunciarse respecto de la fusion antes
sefalada, procediendo a explicar los antecedentes que el Directorio de La
Absorbida y La Absorbente tuvo en consideracion para someter a votacion la
propuesta de fusion.

En este respecto, a continuacion se informa acerca de la fusion propuesta,
cumpliendo para tal efecto con lo dispuesto por el articulo 155 del
Reglamento de Sociedades Anénimas y las disposiciones pertinentes de la
Norma de Caracter General N°30 de la Superintendencia de Valores vy
Seguros.

1. Individualizacion de sociedades que participan en la fusién y
objetivo de ésta

1.1. Individualizacion de sociedades que participan en la fusion

Celulosa Arauco y Constitucion S.A., RUT N° 93.458.000-1, sociedad cuya
constitucion se encuentra inscrita en extracto en el Registro de Comercio de
Santiago, a fojas 6.431 N° 2.993 del afo 1971, sociedad andnima cerrada
inscrita con el N° 042 en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros; y

Forestal Vinales S.A., RUT N° 76.320.036-1, sociedad cuya constituciéon se
encuentra inscrita en extracto en el Registro de Comercio de Santiago, a
fojas 60.412 N° 39.828 del afio 2013.

1.2. Objetivo de la fusion

La operacion tiene el proposito de incorporar por absorcion Forestal Vinales
S.A. a Celulosa Arauco y Constitucion S.A., como paso necesario para el
proceso de integracién de las principales filiales forestales de la Compaiiia que
se esta llevando a cabo, cuyo objetivo es fusionar todas éstas, con exclusion
de Forestal Cholguan S.A. y Forestal Los Lagos S.A.

El principal activo de Forestal Vifiales S.A. son 7.478.644 acciones que tiene
de Forestal Celco S.A., equivalentes a un 99,99% de esta sociedad, activo

que en virtud de la fusion se incorporara a Celulosa Arauco y Constitucion
S.A. Una vez producidos los efectos de la fusién propuesta, Forestal Celco



S.A. quedard como subsidiaria directa de Celulosa Arauco y Constitucion
S.A.

2. Relacion de canje de acciones

Las acciones emitidas por Celulosa Arauco y Constitucion S.A. en virtud de la
fusion propuesta, se distribuiran por el Directorio de ésta directamente entre
los accionistas de Forestal Vifales S.A. distintos de Celulosa Arauco y
Constitucion S.A., canjeando a éstos sus acciones de Forestal Vifales S.A.
por las nuevas acciones emitidas de Celulosa Arauco y Constituciéon S.A,,
canje que se efectuara entregando a los accionistas de Forestal Vinales S.A.
distintos de Celulosa Arauco y Constitucion S.A., 75,09499718 acciones de
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. por cada accion de Forestal Vifales S.A.
que posean.

Las bases para la determinacion de dicha relacién de canje se encuentran en
el Informe del Perito Independiente don Gonzalo Mercado Trujeda, socio de
la firma PricewaterhouseCoopers, de fecha 23 de septiembre de 2013,
aprobado en Sesion de Directorio N° 495 de Celulosa Arauco y Constitucion
S.A. y N° 4 de Forestal Vinales S.A.

3. Modificaciones al estatuto social

Para llevar a cabo la fusiéon propuesta, es necesario modificar el estatuto
social de la sociedad absorbente Celulosa Arauco y Constitucion S.A.,
especificamente el “Articulo Quinto” permanente que se refiere al capital
social, el cual se aumentara de US$347.550.536,83.- dividido en
113.152.446 acciones, sin valor nominal, a US$347.992.909,54 .- dividido en
113.159.655 acciones, sin valor nominal.

4, Beneficios esperados de la fusion

La fusion de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. con Forestal Vihales S.A. es
un paso necesario que permitiria la integracion de las principales filiales
forestales de la Sociedad, lo que traeria consigo una serie de beneficios en
materia de organizacion, administracion de la masa forestal, eficiencia en la
operacién, homologacion de procesos y servicios, tales como planificacion,
recursos humanos, seguridad y salud ocupacional, entre otros.

Esta operacion se estima conveniente para los accionistas de las entidades
involucradas en la fusién de acuerdo a los argumentos expresados en el
presente documento, asi como aquellos indicados en el Informe Pericial de
fecha 23 de septiembre de 2013 preparado por el perito independiente don
Gonzalo Mercado Trujeda, socio de la firma PricewaterhouseCoopers, el cual



también ha sido puesto a disposicion de los sefiores accionistas con esta
fecha.

Santiago, septiembre de 2013.

Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Forestal Vinales S.A.
El Gerente General El Gerente General”

“FUNDAMENTOS DE MATERIAS A SER SOMETIDAS A VQTACION EN
JUNTA ACCIONISTAS CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.

Fundamentos de las materias a ser sometidas a votacion en la Junta
Extraordinaria de Accionistas de Celulosa Arauco y Constitucién S.A., a
celebrarse el dia 24 de octubre de 2013.

Fusion por absorcion de Forestal Vifales S.A.

Se esta llevando a cabo un proceso de integracion de las principales filiales
forestales de la Sociedad, cuyo objetivo es fusionar todas ellas. Se han
excluido de este proceso las filiales Forestal Cholguan S.A. y Forestal Los
Lagos S.A., por cuanto éstas cuentan con accionistas minoritarios ajenos al
Grupo Arauco. Dicho proceso contempla una serie de fusiones propias y
divisiones, entre ellas, la integracion de Forestal Vinales S.A. a Celulosa
Arauco y Constitucion S.A., la cual se efectuaria a traves de una fusion por la
cual esta ultima absorberia a aquélla.

El principal activo de Forestal Vifiales S.A. son las 7.478.644 acciones que
tiene de Forestal Celco S.A., equivalentes al 99,99% de esta sociedad, activo
que se incorporaria a Celulosa Arauco y Constitucion S.A. Asi, una vez
producidos los efectos de la fusion por absorcion de Forestal Vifales S.A.,
Forestal Celco S.A. quedaria como filial directa de Celulosa Arauco y
Constituciéon S.A.

Teniendo en consideracion lo anterior, el Directorio de la Sociedad ha citado
a Junta Extraordinaria de Accionistas para el dia 24 de octubre de 2013, a las
18:15 horas, en las oficinas de la Sociedad ubicadas en Avda. El Golf 150,
piso 14, Las Condes, Santiago.

Asimismo, el Directorio de la Sociedad ha acordado poner a disposicion de
los sefiores accionistas, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 155 del
Reglamento de Sociedades Anbénimas, los siguientes documentos: el
Acuerdo de Fusién aprobado en sesion de 24 de septiembre de 2013; los
Estados Financieros auditados al 31 de julio de 2013 de Celulosa Arauco y
Constitucion S.A., los que fueron aprobados por el Directorio de esta
sociedad en sesion del 10 de septiembre pasado, asi como los Estados



Financieros auditados al 31 de julio de 2013 de Forestal Vifiales S.A., los que
fueron aprobados por el Directorio de esa sociedad en sesiéon del 13 de
septiembre pasado; y el informe pericial Gnico por las sociedades cuya fusién
se sometera a voto de los respectivos accionistas, a que se refiere el articulo
156 del Reglamento de Sociedades Andnimas, emitido con fecha 23 de
septiembre de 2013 por el perito independiente Sr. Gonzalo Mercado
Trujeda, cédula de identidad N° 11.222.898-5, de profesién Contador Auditor,
socio de la empresa de auditoria externa PriceWaterhouseCoopers.”
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El sefior Presidente solicito a los sefiores accionistas aprobar en su
oportunidad la cuenta recién entregada y sometid6 al conocimiento y
aprobacion de la Junta los acuerdos concretos que sera necesario adoptar
para materializar la fusiébn y demas reformas estatutarias propuestas,
acuerdos éstos que son los que siguen:

Uno) Se acuerda aprobar la fusiéon por incorporacion de LA ABSORBIDA a
LA ABSORBENTE, absorbiendo LA ABSORBENTE a LA ABSORBIDA,
adquiriendo todos sus activos, permisos, autorizaciones y pasivos,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a LA
ABSORBENTE la totalidad del patrimonio y socios de LA ABSORBIDA
distintos de LA ABSORBENTE, compaiia absorbida ésta que quedara
disuelta y liquidada a la fecha que se indica a continuacién, debiendo
entenderse para todos los efectos que LA ABSORBENTE es la sucesora y
continuadora legal de LA ABSORBIDA.

Fecha de la fusion y de efecto de los acuerdos: Se acuerda fijar el dia
01.11.2013 como el dia en que surtira efecto la aprobacion de la fusién
referida en el presente acuerdo “Uno”. En consecuencia, el recién indicado
dia se considerara como “la fecha de la fusiéon” a que se refiere el articulo
158 del Reglamento de Sociedades Anonimas, y el dia en que los acuerdos
que se adopten en la presente Junta General Extraordinaria de Accionistas
produciran sus efectos legales, tributarios y financieros.

Se deja constancia que cada vez que en el presente acuerdo se ha hecho
referencia y en los acuerdos que siguen se haga referencia a “los socios de
LA ABSORBIDA", debera entenderse la referencia hecha a los accionistas de
LA ABSORBIDA que se encuentra organizada como sociedad anénima.

Se deja constancia que cada vez que en los acuerdos que siguen se haga
referencia a “derechos de socio”, deberd entenderse la referencia hecha a
“acciones” emitidas por LA ABSORBIDA que se encuentra organizada como
sociedad anénima.

La fusion se aprueba tomando como base para la misma los valores que
surgen de los libros y registros contables de LA ABSORBENTE y LA
ABSORBIDA recién dichas al 31.07.2013, y los antecedentes que se
mencionan y aprueban en el acuerdo siguiente, dejandose constancia que
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con los valores a la fecha recién sefialada se confeccionaron los balances
proforma al 01.08.2013 que se mencionan y aprueban en el acuerdo
siguiente.

Se acuerda, ademas, aprobar la cuenta que sobre la fusién mencionada en
el presente acuerdo ha entregado el sefior Presidente a la Junta, cuenta ésta

cuyo texto se tendra como parte integrante del presente acuerdo, para todos
los efectos.

Dos) Aprobar los siguientes antecedentes que sirven de base para la fusion
acordada y aprobada en el acuerdo precedente:

a) Los Balances Generales cerrados al 31.07.2013, todos auditados, de
LA ABSORBENTE y de LA ABSORBIDA, antecedentes éstos contenidos en
el “Anexo IlI"” del Informe Pericial que se menciona mas adelante en el literal
“c” del presente acuerdo;

b) Los Balances Proforma al 01.08.2013 de LA ABSORBENTE y de LA
ABSORBIDA, y el Balance Proforma de LA ABSORBENTE fusionada con LA
ABSORBIDA, también al 01.08.2013, antecedentes éstos contenidos en el
‘Anexo |I” del Informe Pericial que se menciona en el literal siguiente; y

C) El Informe Pericial evacuado con fecha 23.09.2013 por el perito
auditor independiente Gonzalo Mercado Trujeda, de la empresa de auditoria
PricewaterhouseCoopers, cuyo contenido es el siguiente:

Informe pericial. Anexos: |. Estado de situacion financiera intermedio
individual (separado) proforma fusionado al 1 de agosto de 2013 de Celulosa
Arauco y Constitucion S.A. Il. Planillas de conciliacion entre los estados de
situacion financiera intermedios individuales (separados) y consolidados de
Celulosa Arauco y Constitucion S.A. y Forestal Vinales S.A. Ill. Estados
financieros intermedios consolidados auditados de Celulosa Arauco y
Constitucion S.A. y subsidiarias y Forestal Vinales S.A. y subsidiarias al 31
de julio de 2013. V. Relacién de canje de fusion por incorporacion.

Se acuerda, efectuar la fusion aportando LA ABSORBIDA a LA
ABSORBENTE todos sus activos y pasivos al 01.11.2013, a los valores
financieros que surgen de sus registros contables. A la fecha de la fusion,
esto es al 01.11.2013, LA ABSORBENTE contabilizara los activos y pasivos
absorbidos a los valores financieros de los mismos en LA ABSORBIDA vy, en
consideracion a que la fusion referida en el acuerdo que antecede se
acuerda efectuarla conforme lo establecido en el inciso 4° del articulo 64 del
Cédigo Tributario y en el parrafo Ill numeral 1 literal b.2 de la Circular N° 45
de 16.07.2001 del Servicio de Impuestos Internos, LA ABSORBENTE
mantendra registrados los valores tributarios que en LA ABSORBIDA tienen
los activos y pasivos que en virtud de la fusién se le aportan, todo esto con el
objeto de acreditar respecto de los recién indicados activos y pasivos el
cumplimiento de todas las normas contenidas en la Ley sobre Impuesto a la
Renta, tales como depreciacion, correccidon monetaria, determinacion de
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mayor valor en el momento de la enajenacion a terceros, y demas normas
pertinentes.

Se acuerda aprobar la proporcién de canje que para la distribucion de las
acciones que se emitiran por LA ABSORBENTE con motivo de la fusién
propone el perito Gonzalo Mercado Trujeda en el Anexo IV de su informe
referido en el presente acuerdo.

Se acuerda dejar constancia que a la fecha de la presente Junta, segin lo
indica el perito tantas veces mencionado en el Anexo IV de su informe
referido en el presente acuerdo, LA ABSORBIDA tiene un capital emitido de
US$128.936.860.- capital éste que se encuentra dividido en 127.688
acciones, sin valor nominal, acciones de las cuales 127.592, esto es el
99,9248167408% son de propiedad de Celulosa Arauco y Constitucion S.A.,
LA ABSORBENTE; en consideracion a lo anterior, se acuerda aprobar la
propuesta del perito Gonzalo Mercado Trujeda contenida en el Anexo IV del
Informe Pericial aprobado en el presente Acuerdo, en orden a que LA
ABSORBENTE no emita para la fusion sefialada aquellas acciones que
deberia emitir a su propio nombre en su calidad de accionista de LA
ABSORBIDA, evitando de esta manera distorsionar su participacion como
accionista en la propiedad de la sociedad absorbida, Forestal Vifiales S.A_;
conforme lo anterior, en la columna “Ajustes de Fusion” de los Balances
Proforma contenidos en el Anexo | del Informe Pericial sefialado y aprobado
en el presente Acuerdo, se muestran los ajustes necesarios practicados en
las cuentas de activo, pasivo y patrimonio correspondientes.

De esta manera, quedaria aprobado efectuar el aumento de capital para la
fusién tantas veces indicada por un monto de US$442.372,71.- mediante la
emision de 7.209 acciones, sin valor nominal, las cuales se emitirian a un
precio de referencia de US$61,3639492301.- por accion.

Se acuerda que el Informe Pericial y sus anexos mencionados
precedentemente y el “Acuerdo de Fusién” a que dié lectura el sefior
Presidente, antecedentes todos estos que se encuentran protocolizados en
la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha 23.10.2013,
escritura con Repertorio N° 32.074, para todos los efectos se tendran como
parte integrante de este acuerdo, de la presente acta y de la escritura
publica a la cual se reduzcan estos acuerdos, declaracién esta ultima que en
la escritura recién dicha podran formular la o las personas que esta Junta
faculte para efectuar la reduccidbn a escritura publica sefalada
precedentemente.

Tres) Aumento de capital: Para el cumplimiento y materializacion de la
fusion referida en los acuerdos que anteceden, se acuerda aumentar el
capital social de LA ABSORBENTE de US$347.550.536,83.- dividido en
113.152.446 acciones, sin valor nominal, a US$347.992.909,54.- dividido en
113.1569.655 acciones, sin valor nominal. Este aumento de capital se

efectuara por LA ABSORBENTE mediante la emisién de 7.209 acciones, sin
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valor nominal, a un valor de emision de US$61,3639492301.- por accion, las
cuales emitira el Directorio de LA ABSORBENTE para ser entregadas a los
socios de LA ABSORBIDA distintos de LA ABSORBENTE, acciones que
quedaran pagadas a la fecha de la fusién, esto es el 01.11.2013, con el
patrimonio de LA ABSORBIDA a esta ultima fecha, patrimonio que sera
absorbido por LA ABSORBENTE en la fusion referida precedentemente.

Luego de aprobada y acordada la fusion por la sociedad que sera absorbida
y a mas tardar el mismo dia de la fusion, esto es a mas tardar el dia
01.11.2013, el Directorio de LA ABSORBENTE emitira las 7.209 acciones
antes mencionadas, las cuales distribuira directamente entre los socios de LA
ABSORBIDA distintos de LA ABSORBENTE que lo sean al dia que el
Directorio de LA ABSORBENTE fije para la distribucién y canje, debiendo
fijar este dia para un dia dentro de los 120 dias corridos siguientes a la fecha
de la fusion. A la fecha de la distribucion de las acciones recién dichas
deberan encontrarse oportunamente inscritos y publicados el o los extractos
de la o las escrituras publicas a que se hayan reducido las actas de las
Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de LA ABSORBENTE y LA
ABSORBIDA donde se acuerda la fusion referida en éste y los acuerdos que
anteceden.

La distribucion se efectuara en la forma y proporciones de canje sugeridas
por el perito Gonzalo Mercado Trujeda, en su informe mencionado en el
acuerdo que antecede, canjeando a los socios de LA ABSORBIDA distintos
de LA ABSORBENTE sus acciones en dicha compaiiia por acciones de LA
ABSORBENTE, correspondiendo a cada uno de los socios de LA
ABSORBIDA senalados el nimero de acciones propuesto por el perito
referido en su informe tantas veces dicho.

La fusion surtira efectos legales, tributarios y financieros a contar del
01.11.2013 y, en consecuencia, a contar de dicha fecha LA ABSORBENTE
continuara el giro de LA ABSORBIDA y se hara cargo de los activos y
pasivos de esta ultima. LA ABSORBENTE, para efectos financieros, desde
ya hace suyas y asume a su favor y a su cuenta todas las operaciones
comerciales y contables relativas a los activos y pasivos que en virtud de la
fusion tantas veces mencionada adquirira, realizadas y que sean realizadas
por LA ABSORBIDA desde el 01.08.2013, fecha ésta de los Balances
Proforma referidos en el “Acuerdo Dos” precedente, hasta la fecha de la
fusion, esto es hasta el 01.11.2013.

Cuatro) Se acuerda que LA ABSORBENTE, para los efectos de lo dispuesto
en el articulo 69 del Coédigo Tributario, se constituye solidariamente
responsable y se obliga a pagar todos los impuestos que adeudare o pudiere
llegar a adeudar LA ABSORBIDA. Asimismo, LA ABSORBENTE se hace
solidariamente responsable y se obliga a pagar los impuestos que
correspondan de conformidad al balance de término que debera confeccionar
LA ABSORBIDA en virtud de la disposicion legal citada en este acuerdo.
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Cinco) Considerando las modificaciones a los estatutos sociales de LA
ABSORBENTE que ha planteado el sefor Presidente en su cuenta,
modificaciones necesarias en virtud de los acuerdos de fusién y aumento de
capital referidos precedentemente, la Junta acuerda reformar las
disposiciones pertinentes, esto es el “Articulo Quinto” permanente del
estatuto social, dejar sin efecto todas las disposiciones transitorias del
estatuto por haber perdido su oportunidad, agregar un nuevo articulo
transitorio como “Articulo Primero Transitorio”, y fijar y establecer el texto
refundido de los sefialados estatutos que se sefala a continuacion, texto en
el cual se encuentran incorporadas todas y cada una de las reformas
estatutarias recién sefaladas acordadas en la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de LA ABSORBENTE celebrada el 24.10.2013.

El texto completo de los estatutos de LA ABSORBENTE que se aprueba, y
por el cual se regira la sociedad, tanto en sus disposiciones permanentes
como transitorias, es el siguiente:

ESTATUTOS ,
CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A.

TITULO PRIMERO.-
Denominacién, domicilio, duracién y objeto.-

Articulo Primero: Se establece una sociedad anénima denominada
"CELULOSA ARAUCO Y CONSTITUCION S.A" la que se regira por el
presente estatuto y por las disposiciones legales y reglamentarias que le
sean aplicables.-

Articulo_Sequndo: El domicilio legal de la sociedad serd la ciudad de
Santiago, Region Metropolitana, sin perjuicio de las oficinas, agencias o
sucursales que se establezcan en otros puntos del pais o del extranjero. —

Articulo Tercero: La duracién de la sociedad es indefinida y su disolucién
ocurrira en los casos previstos por las leyes.-

Articulo Cuarto: La sociedad tiene por objeto: a) Fabricar celulosa, papel y
sus derivados, subproductos y productos afines; adquirir, administrar, manejar
y explotar, por cuenta propia o ajena, predios forestales o de aptitud forestal;
adquirir y explotar aserraderos y otras industrias que elaboren materias primas
para la produccion de papel, celulosa y sus derivados y/o maderas en todas
sus formas; enajenar, exportar, y, en general, comerciar dentro o fuera del
pais, los referidos productos, especialmente la madera, celulosa y papel en
todas sus formas. b) Adquirir, administrar, manejar y explotar, por cuenta
propia o ajena, bienes raices agricolas y transformar, industrializar y
comercializar productos agricolas, como asimismo, producir, elaborar y
comercializar alimentos y bebidas de cualquier clase u origen. c¢) Adquirir,
administrar, manejar y explotar, por cuenta propia o ajena, bienes raices no
agricolas, como también realizar la industria de la construccién y desarrollar
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negocios inmobiliarios. d) Importar, exportar, comprar, vender, distribuir y, en
general comerciar por cuenta propia o ajena, vehiculos motorizados vy
maquinarias, elementos, equipos y demas articulos para fines agricolas,
mineros, pesqueros, industriales, comerciales, de computacion electrénica y de
uso doméstico, sus accesorios y repuestos. e) El transporte terrestre, aéreo,
maritimo y fluvial, por cuenta propia o ajena, y la promocién y desarrollo de la
actividad turistica en el pais. f) Fabricar, distribuir y comerciar en general,
envases de todo tipo. g) Explotar equipos de computacion electronica, en todas
sus formas, pudiendo al efecto prestar asesorias de administracion y
organizacion de empresas, estudio de mercado y de factibilidad e investigacion
operativas. h) Realizar también actividades y negocios relacionados con: 1) La
mineria, incluyendo entre otros, la prospeccion, reconocimiento, exploracion y
explotacion de yacimientos mineros; y 2) La pesca o caza de seres u
organismos que tienen en el agua su medio normal de vida, pudiendo
comerciar con ello en cualquier forma. i) Participar, en conformidad a la Ley, en
empresas de objeto bancario, de servicios financieros, de seguros, de
warrants, y, en general, de almacenamiento y depésito de mercaderias, y, en la
administracion de fondos mutuos y previsionales. j) La realizacion, por cuenta
propia o ajena, de operaciones portuarias comprendiéndose dentro de ellas,
especialmente, labores de muellaje, lanchaje, movilizacion de carga,
almacenaje, estiba y desestiba de naves. k) La produccién, compra, venta,
transporte y distribucion de energia eléctrica y vapor de agua. ) La
generacion, compra, venta y comercializacion en general de Reducciones
Certificadas de Emisiones de Gases de Efecto Invernadero, denominados
“Bonos de Carbono”. m) La prestacion de todo tipo de servicios a terceros,
incluyendo servicios de administracion de empresas; servicios en materias
de informatica; servicios de administracidon y mantencion de todo tipo de
equipos y maquinarias industriales; servicios de tratamiento, transporte,
transformacion y disposicion de efluentes, residuos y desechos, ya sean
éstos industriales o de cualquier tipo; y la prestacion de todo tipo de servicios
relacionados con la ingenieria y n) El arrendamiento en calidad de
arrendadora, de bienes inmuebles con o sin muebles incluidos, y de equipos,
magquinarias y otros bienes muebles.

TITULO SEGUNDO.-
Capital y acciones.-

Articulo Quinto: El capital de la sociedad es la suma de
US$347.992.909,54 .- dolares de los Estados Unidos de América, dividido en
113.159.665 acciones, sin valor nominal.-

Articulo _Sexto: Las acciones seran nominativas. Se llevara un registro con
la némina de todos los accionistas e indicacion de su domicilio y del numero
de acciones que cada uno de ellos posea. Toda transmision o transferencia
de acciones debera anotarse en dicho registro.-
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TITULO TERCERO.-
Administracion.-
Articulo Séptimo: La administracién de la sociedad corresponde a un

Directorio compuesto por nueve miembros elegidos por la Junta de
Accionistas.-

Articulo Octavo: El Directorio de la sociedad la representa judicial y
extrajudicialmente y para el cumplimiento del objeto social, lo que no sera
necesario acreditar a terceros; esta investido de todas las facultades de
administracién y disposicidon que la ley o el estatuto no establezcan como
privativas de la Junta General de Accionistas , sin que sea necesario
otorgarle poder especial alguno, inclusive para aquellos actos o contratos
respecto de los cuales las leyes exijan esta circunstancia. En materia
judicial, el Directorio tendra todas las facultades que se mencionan en el
articulo séptimo del Coédigo de Procedimiento Civil, especialmente las del
inciso segundo, que se dan, una a una, expresamente por reproducidas. Lo
anterior, es sin perjuicio de la representacion judicial que le corresponde al
Gerente en conformidad a la ley.- En materia extrajudicial, podra
especialmente el Directorio cobrar y percibir cuanto se adeude a la sociedad;
adquirir y enajenar, a cualquier titulo, bienes raices y muebles corporales o
incorporales; gravar los bienes sociales, raices y muebles, con hipotecas,
servidumbres o prenda, cualquiera que sea el valor de esos bienes o el
monto de los respectivos gravamenes; dar y tomar en arrendamiento o
comodato; ejecutar toda clase de operaciones de cambio, tomar dinero a
interés, con o sin garantia, en forma de mutuo, sobregiro, descuentos,
avances contra aceptacion u otra cualquiera; contratar sobregiros y cuentas
corrientes de deposito o de crédito, y girar y sobregirar en dichas cuentas;
girar, aceptar, endosar, cancelar, avalar y protestar letras de cambio u otros
efectos mercantiles o bancarios; pactar solidaridad e indivisibilidad; formar
sociedades o incorporarse a las ya formadas, y concurrir a la administracion,
modificacion, disolucién de dichas sociedades, y en general, ejecutar todos
los actos y celebrar todos los contratos, nominados o innominados, pudiendo
estipular los elementos de su esencia, naturales o meramente accidentales,
se encuentren o no comprendidos en la enunciacion que es meramente
ejemplar y que no limita las facultades de administracion y disposicién que la
ley confiere al Directorio.-

Articulo Noveno: Son ademas atribuciones y deberes del Directorio: a)
Nombrar y remover al Gerente General de la compafiia; b) Fiscalizar la
conducta del Gerente General y demas empleados, suspenderlos,
destituirlos y fijar sus deberes y remuneraciones; c) Establecer agencias o
sucursales en cualquiera plaza de comercio, dentro o fuera del pais y
suspenderlas o suprimirlas cuando lo juzgue conveniente; d) Presentar a la
Junta Ordinaria un balance, inventario, y la memoria relativa a los resultados
sociales de cada afio y proponer a la Junta General la distribucion de la
utilidad y los dividendos a repartirse entre los accionistas, sin perjuicio que
pueda acordar por si y bajo la responsabilidad personal de los directores que
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concurran al acuerdo, la distribucion de dividendos provisorios en
conformidad a la ley; e) Dictar a propuesta del Gerente General los
reglamentos interiores necesarios para la buena marcha de la sociedad. f)
Inspeccionar las operaciones sociales y velar por el exacto cumplimiento de
los contratos que se celebren; g) Acordar la convocatoria a Juntas Generales
de Accionistas, ordinarias y extraordinarias. h) Las demas que le confieran
las leyes u otras disposiciones de los estatutos, y, en general resolver los
casos no previstos en ellos.-

Articulo Décimo: Los directores que seran reelegibles, duraran tres afos en
funciones renovandose totalmente el Directorio en dichos intervalos. Si por
cualquier causa no se celebrare en la época establecida la Junta de
Accionistas llamada a hacer la eleccion de los directores, se entenderan
prorrogadas sus funciones hasta que se les nombre reemplazante. En las
elecciones que se realicen en las Juntas Generales de Accionistas, éstos o
quienes los representen podran acumular sus votos en favor de una sola
persona, o distribuirlos en la forma que estimen conveniente y se
proclamaran elegidos a los que en una misma y Unica votacion resulten con
mayor numero de votos, hasta completar el nUmero de cargos por elegirse.
En las elecciones podra omitirse la votacion si proponiéndose la eleccion por
aclamacion no se opusiere a ello ninguno de los accionistas presentes o
representados.-

Articulo Décimo Primero: El acta que consigne la eleccion del Directorio
contendra la designacion de todos los accionistas presentes o
representados, con especificacién del numero de acciones por el cual cada
uno haya votado, por si 0 en representacion, y con expresiéon del resultado
general de la votacion.-

Articulo Décimo Sequndo: Los directores seran remunerados por sus
funciones. La cuantia de las remuneraciones sera fijada anualmente por la
Junta Ordinaria de Accionistas y sera compatible con otras remuneraciones
que provengan de funciones o empleos distintos del cargo de director.-

Articulo Décimo_Tercero: El Directorio sélo podra ser revocado en su
totalidad por la Junta Ordinaria o Extraordinaria de Accionistas, no
procediendo la revocacion individual o colectiva de uno o mas de sus
miembros. En todo caso, cualquier cambio en el Directorio debera cumplir
con las medidas de divulgacion que requieran las leyes.-

Articulo Décimo Cuarto: En la primera reunion que celebre después de la
Junta que lo haya designado, el Directorio elegira de su seno un Presidente,
un Primer Vicepresidente y un Segundo Vicepresidente, que lo seran
también de la sociedad y de las Juntas de Accionistas.-

Articulo Décimo Quinto: Las funciones de director no son delegables y se
ejerceran colectivamente en sala legalmente constituida. El Directorio podra
delegar parte de sus facultades en el Presidente, en uno de los
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Vicepresidentes, en un director o en una Comisién de Directores, en los
Gerentes, Subgerentes o Abogados de la sociedad vy, para objetos
especialmente determinados, en otras personas.-

Articulo Décimo Sexto: Las sesiones de Directorio seran ordinarias y
extraordinarias. Las primeras se celebraran en las fechas predeterminadas
por el propio Directorio y las segundas, cuando las cite el Presidente, por si o
a indicacion de dos o mas directores, para objetos especificos que se
indicaran en las citaciones. La citacion se hara por carta enviada por el
Gerente General, por orden del Presidente, al domicilio registrado por cada
director en la compaiiia.-

Articulo Décimo Séptimo: Las sesiones del Directorio se constituiran con la
asistencia de cinco directores a lo menos y sus acuerdos se adoptaran por la
mayoria absoluta de los directores asistentes. En caso de empate, decidira
el voto de quien presida la reunién.-

Articulo Décimo Octavo: El Directorio designara un Secretario, y actuara
como tal el Gerente General a falta de designacion especifica. Las
deliberaciones y acuerdos del Directorio se escribiran en un Libro de Actas
por cualquiera medios que determine la sala, siempre que éstos ofrezcan
seguridad de que no podra haber intercalaciones, supresiones o cualquier
otra adulteracion que pueda afectar la fidelidad del acta, que sera firmada
por los directores que hubieren concurrido a la sesion. Si alguno de ellos
falleciere, se ausentare, no firmare cuando fuere requerido por el secretario,
o se imposibilitare por cualquier causa para firmar el acta correspondiente,
se dejara constancia en la misma de la respectiva circunstancia o
impedimento. Se entendera aprobada el acta desde el momento de su firma
segun el inciso precedente, por los directores en ejercicio que hubieren
concurrido con su voto a la aprobacion del acuerdo respectivo, y desde esa
fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que ella se refiere. Se
entendera también aprobada el acta y podran llevarse a efecto los acuerdos
de que de ella constan, cuando ella sea objeto de aprobacién por el
Directorio en una sesion posterior. El director que quiera salvar su
responsabilidad por algun acto o acuerdo del Directorio, debera hacer
constar en el acta su oposicion, debiendo darse cuenta de ello en la proxima
Junta Ordinaria de Accionistas por el que la presida. El director que estimare
que un acta adolece de inexactitudes u omisiones, tiene el derecho de
estampar, antes de firmarla, las salvedades correspondientes.-

Articulo Décimo Noveno: La sociedad so6lo podra celebrar actos o contratos
en los que uno o mas directores tengan interés por si 0 como representantes
de otras personas, cuando dichas operaciones sean conocidas y aprobadas
por el Directorio y se ajusten a condiciones de equidad similares a las que
habitualmente prevalecen en el mercado. Los acuerdos que al respecto
adopte el Directorio seran dados a conocer en la proxima Junta de
Accionistas por el que la presida, debiendo hacerse mencion de esta materia
en su citacion.-




18

Articulo Vigésimo: Corresponde especialmente al Presidente: a) Presidir
las sesiones del Directorio y de las Juntas Generales de Accionistas; b)
Convocar a sesiones al Directorio en las oportunidades previstas por éste, o
cuando lo juzgue necesario o a requerimiento de dos o mas directores; c)
Citar a Juntas Generales de Accionistas cuando asi lo haya acordado el
Directorio, o lo pida el nimero competente de accionistas; d) Cumplir y hacer
cumplir lo dispuesto en los estatutos y los acuerdos del Directorio y
resoluciones de las Juntas Generales de Accionistas.- A falta del Presidente,
éste sera subrogado, en primer término, por el Primer Vicepresidente, y a
falta de ambos, reemplazara al Presidente el Segundo Vicepresidente.-

Articulo Vigésimo Primero: Habra un Gerente General y los Gerentes y
Subgerentes que aquel estime conveniente designar. El Gerente General
tendra la representacion judicial de la sociedad en conformidad a la ley y
tendra derecho a voz en las reuniones del Directorio, respondiendo con los
miembros de éste de todos los acuerdos perjudiciales para la sociedad y los
accionistas, cuando no constare su opinién contraria en el acta.
Correspondera especialmente al Gerente General: a) Estudiar todos los
negocios que convengan a la sociedad, gestionarlos y llevarlos a efecto con
arreglo a las instrucciones del Directorio; b) Ejecutar todos los acuerdos del
Directorio dentro de las facultades administrativas que le competen; c) Dirigir
la marcha de todas las actividades de la sociedad y hacer valer los derechos
de ésta en los negocios con extrafios en que tengan participacién; d)Tomar
la representacion de la sociedad en todos los actos extrajudiciales vy
contratos para los cuales haya recibido poderes del Directorio; €) Nombrar a
los jefes superiores y, a propuesta de éstos nombrar a los demas
empleados subalternos; f) Destituir a los empleados superiores a que se
refiere la letra (e) de este articulo y a los empleados inferiores con o sin
indicacion del jefe respectivo; g) Fiscalizar la conducta de todos los
empleados de la sociedad, inspeccionar todos los negocios dentro y fuera
del domicilio social, corregir los defectos que se notaren en su
funcionamiento y proponer al Directorio las medidas de mayor importancia
que el caso requiera; h) A falta de designacion de otra persona, servir de
Secretario del Directorio y de las Juntas Generales y llevar los
correspondientes libros de actas de las sesiones; i) Llevar el libro de
accionistas y cuidar que la emision y transferencia de las acciones se haga
en debida forma; j) Atender la correspondencia de la sociedad; k) Tener bajo
su inmediata vigilancia todo lo que se refiere a la contabilidad de la
compaiiia; |) En general, cumplir y hacer cumplir las instrucciones recibidas
del Directorio.-

Articulo Vigésimo Segqundo: Los directores estaran sujetos a las
inhabilidades, incompatibilidades, obligaciones, prohibiciones vy
responsabilidades que senalan las leyes.-
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Articulo Vigésimo Tercero: A los nombramientos, vacancias y reemplazos
que ocurran respecto de los cargos de Presidente y de Gerente General, se
les dara la divulgacion que dispongan las leyes y reglamentos.-

TITULO CUARTO.-
Juntas Generales de Accionistas.-

Articulo Vigésimo Cuarto: Los accionistas se reuniran en Juntas Ordinarias
o Extraordinarias. Las primeras se celebraran una vez al afio, dentro de los
primeros cuatro meses, para decidir respecto de las materias propias de su
conocimiento sin que sea necesario sefialarlas en la respectiva citacion. Las
segundas podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi lo exijan las
necesidades sociales, para decidir respecto de cualquier materia que la ley o
los estatutos entreguen al conocimiento de las Juntas de Accionistas y
siempre que tales materias se senalen en la citacion correspondiente.
Cuando una Junta Extraordinaria deba pronunciarse sobre materias propias
de la Junta Ordinaria, su funcionamiento y acuerdo se sujetaran, en lo
pertinente, a los quérum y mayorias aplicables a esta Ultima clase de
Juntas.-

Articulo Vigésimo Quinto: Son materias de Junta Ordinaria. a) El examen
de la situacién de la sociedad y de los informes de los auditores externos y la
aprobacién o rechazo de la memoria, del balance, de los estados vy
demostraciones financieras presentadas por los administradores o
liquidadores de la sociedad; b) La distribucion de las utilidades de cada
ejercicio y en especial el reparto de dividendos; c) La eleccidn o revocacion
de los miembros del Directorio y de los liquidadores; d) En general cualquier
materia de interés social que no sea propia de una Junta Extraordinaria.-

Articulo Vigésimo Sexto: Son materias propias de una Junta
Extraordinaria.-a)La disoluciéon de la sociedad; b) La transformacion, fusion o
division de la sociedad y la reforma de sus estatutos; c) La emision de bonos
o debentures convertibles en acciones; d) La enajenacion del activo fijo y
pasivo de la sociedad o del total de su activo; e) El otorgamiento de
garantias reales o personales para caucionar obligaciones de terceros,
excepto si éstos fueren sociedades filiales, en cuyo caso la aprobacion del
Directorio sera suficiente; y f) Las demas materias que por ley o por
los estatutos, correspondan a su conocimiento o a la competencia de las
Juntas de Accionistas. Las materias referidas en las letras a), b), c), y d),
s6lo podran acordarse en Junta celebrada ante Notario, quien debera
certificar que el acta es expresion fiel de lo ocurrido y acordado en la
reunion.-

Articulo Vigésimo Séptimo: Las Juntas seran convocadas por el Directorio
de la sociedad en todos los casos previstos por las leyes.-

Articulo Vigésimo Octavo: La citacion a Juntas de Accionistas se efectuara
por medio de un aviso destacado que se publicara, a lo menos, por tres
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veces en dias distintos en el periédico de uno de los domicilios sociales que
haya determinado la Junta de Accionistas, determinaciéon que se mantendra
mientras no se efectle otra en Junta de Accionistas posteriores. A falta de
determinacion, la citacion se efectuara en el Diario Oficial.-

Articulo Vigésimo Noveno: Las Juntas se constituiran en primera citacion
con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto y, en
segunda citacion, con las que se encuentren presentes o representadas,
cualquiera que sea su numero, y los acuerdos se adoptaran con la mayoria
absoluta de las acciones presentes o representadas con derecho a voto,
salvo los casos indicados en el articulo siguiente. Los avisos de la segunda
citacion, sélo podran publicarse una vez que hubiere fracasado la Junta a
efectuarse en primera citacion, y en todo caso, la nueva Junta debera ser
citada para celebrarse dentro de los cuarenta y cinco dias siguientes a la
fecha fijada para la Junta no efectuada. Las Juntas seran presididas por el
Presidente del Directorio o por el que haga sus veces, y actuara como
Secretario el titular de este cargo, cuando lo hubiere, o el Gerente General
en su defecto.-

Articulo Trigésimo: Los acuerdos de las Juntas Extraordinarias de
Accionistas que impliquen reforma a los estatutos sociales, deberan ser
adoptados con la mayoria absoluta de las acciones emitidas con derecho a
voto. Requeriran del voto conforme de las dos terceras partes de las
acciones emitidas con derecho a voto, los acuerdos relativos a las siguientes
materias: a) La transformacion de la sociedad, la division de la misma y su
fusiéon con otra sociedad; b) La disoluciéon anticipada de la sociedad; c) El
cambio de domicilio social; d) La disminuciéon del capital social; e) La
aprobacion de aportes y estimacion de bienes no consistentes en dinero; f)
La disminucién del nimero de miembros del Directorio; g) La enajenacion del
activo y pasivo de la sociedad o del total de su activo; h) La forma de
distribuir los beneficios sociales.-

Articulo Trigésimo Primero: Solamente podran participar en las Juntas y
ejercer sus derechos de voz y voto, los titulares de acciones inscritas en el
Registro de Accionistas con cinco dias de anticipacion a aquel en que haya
de celebrarse la respectiva Junta. Los directores y gerentes aunque no sean
accionistas podran participar en las Juntas Generales con derecho a voz.-

Articulo Trigésimo Segundo: Los accionistas podran hacerse representar
en las Juntas por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista.
La representacion debera conferirse por escrito, por el total de las acciones
de las cuales el mandante sea titular a la fecha sefialada en el articulo
anterior.-

Articulo Trigésimo Tercero: De la asistencia, deliberaciones y acuerdos de
las Juntas se dejara constancia en un libro de actas, el que sera llevado por
el secretario, si lo hubiere, o, en su defecto, por el Gerente General de la
sociedad. Las actas seran firmadas por quienes actuaron de Presidente y




21

Secretario de la Junta y por tres accionistas elegidos en ella, o por todos los
asistentes si éstos fueren menos de tres. Se entendera aprobada el acta
desde el momento de su firma por las personas sefialadas en el inciso
anterior, y desde esa fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que ella
se refiere. Si alguna de las personas designadas para firmar el acta estimare
que ella adolece de inexactitudes u omisiones, tendra derecho a estampar,
antes de firmarla, las salvedades correspondientes. Las deliberaciones y
acuerdos de las Juntas se escribiran en el Libro de Actas por cualquiera
medios, siempre que éstos ofrezcan seguridad que no podra haber
intercalaciones, supresiones o cualquier otra adulteracion que pueda afectar
la fidelidad del acta.-

Articulo Trigésimo Cuarto: La Junta General Ordinaria de Accionistas
nombrara anualmente auditores externos independientes, con el objeto de
examinar la contabilidad, inventario, balance y otros resultados financieros de
la sociedad y con la obligacién de informar, por escrito a la proxima Junta
Ordinaria de Accionista sobre el cumplimiento de su mandato.-

TITULO QUINTO.-
Balance y distribucion de utilidades.-

Articulo Trigésimo Quinto: La sociedad confeccionara anualmente su
balance general al treinta y uno de Diciembre. El| Directorio debera
presentar a la consideracion de la Junta Ordinaria de Accionistas una
memoria razonada acerca de la situaciéon de la sociedad en el Ultimo
ejercicio, acomparada del balance general, del estado de ganancias y
pérdidas y del informe que al respecto presenten los auditores externos.-

Articulo Trigésimo Sexto: La Junta de Accionistas acordara la distribucion
anual de las utilidades liquidas de cada ejercicio, dentro de las limitaciones y
obligaciones que la ley le imponga, y la oportunidad en que se pagaran,
dentro de los plazos legales.-

TITULO SEXTO.-
Disolucion, liquidacién y arbitraje.-

Articulo Trigésimo Séptimo: La sociedad se disolvera en los casos que la
ley y estos estatutos lo determinen.-

Articulo Trigésimo Octavo: Disuelta la sociedad, el Directorio se entendera
subsistir hasta la celebracion de la Junta de Accionistas que haya de
proceder a la designaciéon de el o los liquidadores a quienes competera
efectuar la liquidacion, la cual también fijarda su remuneracion. Sus
facultades y las de los mandatarios existentes o que se designen, se
entenderan limitadas a las facultades legales. Durante el proceso de
liquidacion sera obligacion de el o los liquidadores la convocatoria anual a la
Junta de accionistas para los efectos previstos en la ley y, si asi no lo
hicieren, la citacion se podra requerir de la justicia ordinaria a peticion de
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accionistas que representen, a lo menos, el diez por ciento de las acciones
emitidas.-

Articulo Trigésimo Noveno: Las diferencias que ocurran entre los
accionistas en su calidad de tales, o entre éstos y la sociedad, o sus
administradores, sea durante la vigencia de la sociedad o durante su
liquidacion, seréan sometidas a la decisién de un arbitro mixto, quien resolvera
en Unica instancia y sin forma de juicio, y en contra de cuyas resoluciones no
procedera recurso alguno, salvo el de casacion en la forma por ultra petita y
el de queja. El arbitro sera designado de comun acuerdo por las partes, y en
defecto de éste, la designacion la efectuara la justicia ordinaria, de entre
aquellas personas que estuvieren desempefiando o hubieren desempefado
el cargo de abogado integrante de la Corte Suprema de Justicia.-

DISPOSICIONES TRANSITORIAS:

Articulo Primero Transitorio: En Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Celulosa Arauco y Constitucidon S.A., en adelante también
designada LA ABSORBENTE, celebrada con fecha 24.10.2013, se acordé y
aprobd la fusion por incorporacion a LA ABSORBENTE de la sociedad
denominada, Forestal Vifiales S.A., en adelante también designada como LA
ABSORBIDA, absorbiendo LA ABSORBENTE a LA ABSORBIDA,
adquiriendo todos sus activos, permisos, autorizaciones y pasivos,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones, incorporandose a LA
ABSORBENTE la totalidad del patrimonio de LA ABSORBIDA vy los socios
de ésta distintos de LA ABSORBENTE, compaiiia absorbida ésta que
quedara disuelta y liquidada a la fecha de la fusion, esto es al 01.11.2013,
debiendo entenderse para todos los efectos que LA ABSORBENTE es la
sucesora y continuadora legal de LA ABSORBIDA.

Por acuerdo de la Junta indicada al comienzo del presente articulo
transitorio, el dia 01.11.2013 sera la fecha de la fusion referida en el articulo
158 del Reglamento de Sociedades Anénimas, y la fecha en que surtiran
efectos legales, tributarios y financieros los acuerdos de fusién adoptados en
la Junta recién mencionada. LA ABSORBENTE, para efectos financieros,
desde ya hace suyas y asume a su favor y a su cuenta todas las operaciones
comerciales y contables relativas a los activos y pasivos que en virtud de la
fusion tantas veces mencionada adquirira, realizadas y que sean realizadas
por LA ABSORBIDA desde el 01.08.2013, fecha ésta de los Balances
Proforma referidos en el “Acuerdo Dos” precedente, hasta la fecha de la
fusion, esto es hasta el 01.11.2013.

La fusién se aprueba en la forma como se establece y conforme los acuerdos
signados "Uno” al “Cuatro” adoptados en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de LA ABSORBENTE que acordé la fusion, Junta esta celebrada
en la fecha indicada al comienzo de la presente disposicion transitoria,
acuerdos éstos que se entiende forman parte integrante del presente articulo
transitorio para todos los efectos.
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Como consecuencia de la fusién, LA ABSORBENTE sera la sucesora y
continuadora legal de LA ABSORBIDA, para todos los efectos legales,
haciéndose solidariamente responsable de pagar todos los impuestos que
adeudare o pudiere llegar a adeudar la sociedad absorbida precedentemente
indicada. Asimismo, LA ABSORBENTE se hace solidariamente responsable
y se obliga a pagar los impuestos que correspondan, de conformidad al
respectivo balance de término que debera confeccionar LA ABSORBIDA en
virtud de lo dispuesto en el articulo 69 del Codigo Tributario.

Aumento de Capital: En la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
LA ABSORBENTE indicada al comienzo de la presente disposicion
transitoria, se acordd, con motivo de la fusion aprobada en dicha asamblea,
aumentar el capital social de US$347.550.536,83.- dividido en 113.152.446
acciones, sin valor nominal, a US$347.992.909,54 .- dividido en 113.159.655
acciones, sin valor nominal. Este aumento de capital de US$442.372,71.- se
efectuara, enterara y pagara mediante la emisién de 7.209 acciones nuevas,
sin valor nominal, las cuales el Directorio debera acordar emitir, a un valor de
emision de US$61,3639492301.- por accion, dentro del plazo que vence el
01.11.2013, acciones que quedaran suscritas y pagadas con el patrimonio de
LA ABSORBIDA al 01.11.2013 que absorbera LA ABSORBENTE el
01.11.2013, esto es en la fecha de la fusion aprobada en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas mencionada precedentemente. Luego de
aprobada y acordada la fusion referida en esta disposiciéon transitoria por LA
ABSORBIDA y a mas tardar el dia de la fusion, esto es el dia 01.11.2013, el
Directorio de LA ABSORBENTE emitira las 7.209 acciones antes
mencionadas, las cuales distribuira directamente entre los socios de LA
ABSORBIDA distintos de LA ABSORBENTE que lo sean al dia que el
Directorio de LA ABSORBENTE fije para la distribucion y canje, debiendo
fijar este dia para un dia dentro de los 120 dias corridos siguientes al dia de
la fusion, esto es siguientes al dia 01.11.2013.

La distribucion se efectuara en la forma y proporciones de canje sugeridas
por el perito Gonzalo Mercado Trujeda en su Informe Pericial aprobado en la
Junta General Extraordinaria de Accionistas LA ABSORBENTE mencionada
en esta disposicion transitoria, canjeando a los socios de LA ABSORBIDA
distintos de LA ABSORBENTE sus acciones en dicha compaiiia por acciones
de LA ABSORBENTE, en la siguiente proporcion:

Por cada acciéon que posean los socios recién dichos de LA ABSORBIDA
tendran derecho, en canje por dicha accion, a 75,09499718 acciones de LA
ABSORBENTE.

Las acciones producto de fracciones de acciones de LA ABSORBENTE que
resulten de la distribucion y canje precedentemente indicados, seran
colocadas libremente por el Directorio de LA ABSORBENTE, perteneciendo
a los duerios de dichas fracciones lo que se obtenga en la operacion. Queda
ampliamente facultado el Directorio para efectuar esta colocacion de
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acciones producto de fracciones y también para redondear por aproximacion
estas fracciones al efectuar la distribucion.

Las operaciones de emision y pago de las acciones sefaladas en la presente
disposicion transitoria, deberan encontrarse terminadas en el plazo que
vence el dia de la fusion, esto es el dia 01.11.2013. Queda ampliamente
facultado el Directorio para adoptar los acuerdos que estime necesarios para
llevar adelante y materializar la fusion y la emision, distribucion y canje de
acciones a que se refiere la presente disposicion transitoria.

Seis) Para los efectos de la ejecucion, materializacion y cumplimiento de los
acuerdos adoptados en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de LA
ABSORBENTE, celebrada el 24.10.2013, la asamblea acordé lo siguiente:

Facultar y autorizar ampliamente al Directorio de Celulosa Arauco vy
Constitucion S.A. para adoptar todas las resoluciones que estime necesarias
para materializar la fusion acordada en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas recién sefialada, sin limitacion ni exclusion alguna, pudiendo
designar los mandatarios que procederan a practicar todos y cada uno de los
tramites, diligencias y actuaciones que sean necesarias para formalizar la
fusion aprobada y los demas acuerdos adoptados en la Junta General
Extraordinaria de Accionistas mencionada precedentemente, pudiendo
conferir todas las autorizaciones y mandatos que estime necesarios para el
total y debido cumplimiento de los acuerdos adoptados en esta Junta, con el
objeto que éstos produzcan todos sus efectos legales. Los mandatarios que
se designen por el Directorio podran actuar antes y después de la fecha de la
fusion, pudiendo otorgar los instrumentos y celebrar los convenios y
contratos que juridicamente resulten necesarios para los efectos de que en
definitiva se radiquen en la sociedad absorbente el dominio de los bienes,
derechos, permisos y autorizaciones de cualquier naturaleza de la sociedad
absorbida, como asimismo aquéllos que sean necesarios para que
produzcan todos sus efectos legales las radicaciones y transferencias de
cualquier tipo de obligaciones que compongan los pasivos de la sociedad
absorbida, de los cuales la sociedad absorbente se hace cargo como
consecuencia de la fusion aprobada. Finalmente, los mandatarios que se
designen podran con posterioridad a la fecha de la fusién tantas veces dicha
actuar en representacion de su mandante con las siguientes facultades:
Formular las declaraciones y realizar, ejecutar y celebrar cuantos tramites,
actos y contratos sean necesarios, para que los bienes, derechos vy
obligaciones de la sociedad absorbida, esto es de Forestal Vifales S.A.,
queden definitiva y totalmente incorporados y radicados en Celulosa Arauco
y Constitucion S.A. Para estos efectos, y sin que la enumeracion que sigue
implique limitacién, los mandatarios podran formular declaraciones en
instrumentos publicos o privados; individualizar los bienes que sea necesario
inscribir en Registros Puablicos o Privados en las escrituras publicas o
privadas y en cualquier otro instrumento que le fuere requerido al efecto;
presentar solicitudes y realizar gestiones y tramites ante todo tipo de
organismos; solicitar autorizaciones, permisos y concesiones; requerir las
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inscripciones, subinscripciones, anotaciones, cancelaciones, y demas
tramites que fuere menester en todo tipo de registros, sean éstos de bienes
raices, de comercio, de hipotecas, gravamenes y prohibiciones, registros de
accionistas, y respecto de cualquier otro registro en que se encuentren
inscritos bienes o derechos de la sociedad absorbida; otorgar y suscribir,
efectuar y aceptar cesiones, endosos y traspasos de los derechos, acciones
y demas bienes de la sociedad absorbida, y de los documentos y titulos en
que estos consten; efectuar declaraciones y suscribir todo tipo de
instrumentos respecto de las obligaciones de la sociedad absorbida; y en
general, otorgar, suscribir, realizar, ejecutar y celebrar todos los tramites,
actos y contratos que fueren necesarios para que los bienes, derechos y
obligaciones de la sociedad absorbida queden definitiva y totalmente
incorporados e inscritos a nombre de la sociedad absorbente, esto es a
nombre de Celulosa Arauco y Constitucion S.A.

Siete) Se acuerda facultar a los sefores Manuel Bezanilla Urrutia, Matias
Domeyko Cassel, Cristian Infante Bilbao, Felipe Guzman Rencoret y José
Ignacio Diaz Villalobos, a fin de que actuando conjuntamente dos cualquiera
de ellos, indistintamente, procedan a reducir a escritura publica el acta de la
presente Junta y a efectuar en dicha escritura la declaracion indicada en el
inciso final del acuerdo signado “Dos” precedente. Ademas, quedan
facultados los apoderados recién sefialados para formular en la escritura que
otorguen para reducir a escritura publica el Acta de la presente Junta, la
declaracién de responsabilidad tributaria referida en el acuerdo “Cuatro”
adoptado en la presente asamblea. Quedan también especialmente
facultados para sefalar e individualizar, en la escritura que otorguen
conforme lo sefalado en el primer inciso del presente acuerdo, o con
posterioridad a la fecha de la fusién en un instrumento o instrumentos
separados, para los efectos de sus respectivas inscripciones en los registros
publicos y privados que correspondan, todos los bienes de la sociedad
absorbida que con motivo de la fusién tantas veces dicha deban ser inscritos
en los Registros mencionados a nombre de la sociedad absorbente, esto es
a nombre Celulosa Arauco y Constitucion S.A., pudiendo en estas gestiones
representar a la sociedad absorbente con todas y cada una de las facultades
sefialadas en el acuerdo “Seis” precedente. Conforme lo autoriza y dando
cumplimiento en lo pertinente a las disposiciones del articulo 157 del
Reglamento de Sociedades Anoénimas, las actas de las Juntas Generales
Extraordinarias de Accionistas de LA ABSORBENTE y LA ABSORBIDA en
que se apruebe la fusion tantas veces referida en este y en los acuerdos que
anteceden, se reduciran a escritura publica conjuntamente, en una misma y
Unica escritura publica, de la cual se confeccionara un solo extracto en el
cual se dejara constancia de la extincion de LA ABSORBIDA y de ser su
continuadora legal LA ABSORBENTE, extracto este que se publicara en el
Diario Oficial y se inscribira en el Registro de Comercio con las mismas
formalidades de una reforma de estatutos, debiendo, ademas, tomarse nota
de la fusion al margen de la inscripcion social de LA ABSORBIDA en el
Registro de Comercio que corresponda.
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Ocho) Se acuerda facultar al portador de copia autorizada de la escritura
publica a que se reduzca el acta de la presente Junta y/o su extracto, para
requerir las inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones que
fueren necesarias para su completa legalizacion.

kkkkkkik

El sefior Presidente ofrecid la palabra a los sefiores accionistas sobre las
materias puestas en su consideracién.

Por la unanimidad de los asistentes, se acordd aprobar todas las
proposiciones del Directorio y adoptar todos los acuerdos sugeridos por este
Presidente, acuerdos éstos que se consignan signados “Uno” al “Ocho” en la
presente acta, ambos inclusive, cuyos textos fueron leidos integramente a la
asamblea y aprobados por ésta.

Por la unanimidad de los asistentes, se acord6 dejar constancia que luego de
los acuerdos y reformas estatutarias aprobadas en la presente asamblea, el
capital de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. queda como sigue: Capital
autorizado US$347.992.909,54.- dividido en 113.159.655 acciones, sin valor
nominal; Capital suscrito y pagado es US$347.550.536,83.- dividido en
113.152.446 acciones, sin valor nominal.

Por la unanimidad de los asistentes, se acordd dejar constancia que el plazo
para enterar la parte no suscrita ni pagada del capital autorizado de la
compaiiia, segun se indica en el “Articulo Primero Transitorio” de los
estatutos sociales, agregado éste a los mismos en la presente Junta General
Extraordinaria de Accionistas, vence el dia 01.11.2013, esto es vence en la
fecha de la fusion que se establecio en el acuerdo signado “Uno” adoptado
en la presente Junta.

Finalmente, se acord6 por unanimidad dejar constancia que entre la fecha de
los Balances Proforma referidos en el acuerdo “Dos” adoptado en esta
asamblea y la fecha de la presente Junta, no han ocurrido modificaciones
importantes en los activos y pasivos de LA ABSORBENTE y LA
ABSORBIDA, con la sola excepcioén sefialada en el literal “d” del “Anexo IV
del Informe Pericial tantas veces mencionado en la presente Junta. Ademas,
se acord6 dejar constancia que el capital social y el numero de acciones en
que este se divide, tanto de LA ABSORBENTE como de LA ABSORBIDA,
son los indicados en el “Anexo V" del Informe Pericial aprobado en la
presente Junta, no habiendo experimentado estos variacion alguna a la fecha
de esta asamblea.

kkkhdkkkdk

El sefior Presidente ofreci6 la palabra sobre cualquier tema relacionado con
el objeto de esta Junta.
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No habiendo consultas ni otros asuntos que tratar, el sefor Presidente
agradecio6 la asistencia de los sefiores accionistas a esta Asamblea y puso
término a la reunion, sj [




CERTIFICADO

El Gerente General de Celulosa Arauco y Constitucion S.A. que suscribe, certifica que el

acta precedente es copia fiel de su original, la que consta en el Libro de Actas de Juntas de
Accionistas de la Sociedad.

Santiago, 24 de octubre de 2013.

General

Celulosa Araucowy Constitucion S.A.



